Vyrocni zprava 2017
od 2. 2. 2017 do 31. 12. 2017

DS investicni fond SICAV a.s.
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Cestné prohlaseni

Tato vyro&ni zprava, pfi vynaloZeni veskeré pfimérené péce, podle nadeho nejlepsiho védomi podéva vérny
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni fondu DS investiéni fond
SICAV a.s. (dale také ,Fond”) za obdobi od 2. 2. 2017 do 31. 12. 2017 a o vyhlidkéch budouciho vyvoje
finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu.

T

V Praze dne 27. dubna 2018

DS ifnvesti¢ni fond SICAV a.s.
zastoupeny/AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.,
en predstavenstva
Ing. Petrgnousek, povéreny zmocnénec




Zprava statutarniho orgdnu o podnikatelské Cinnosti
investi¢niho fondu a o stavu jeho majetku

CINNOST FONDU V ROCE 2017

DS investi¢ni fond SICAV a.s. (déle také ,Fond”) byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou
podle § 597 Zékona dne 2. 2. 2017. Do obchodniho rejstfiku byl Fond zapsén dne 2. 2. 2017.

Rok 2017 byl pro Fond pfedev3im rokem zahdjeni ¢innosti. Byly emitovény investi¢ni akcie v hodnoté 8 700
tis. K¢ a prijat Gvér ve vysi 2 500 tis. K&, splatny ke dni 31. 10. 2018.

Co se tyce investic, byla pofizena Gvérova pohleddvka ve vysi 10 182 tis. K¢, s mési¢ni splatkou 316 tis. K¢ a
finalni splatnosti 31. 3. 2021. Pohledavka je zaji§téna zdstavou nemovitosti v odpovidajici hodnoté,
financovéna byla vétsi &asti z vlastnich zdroju, ¢aste¢né pak z cizich zdrojd, prostfednictvim vy3e uvedeného
pfijatého Gvéru.

HOSPODARENI FONDU

Radna ucetni zavérka sestavend za obdobi od 2. 2. 2017 do 31. 12. 2017 (, déle jen Uletni obdobi“) a Pfiloha
Gletni zévérky, které jsou nedilnou souddsti této Vyroéni zpravy, byly sestaveny na zdkladé ucetnictvi s
cilem srozumitelné podavat vérny a poctivy obraz pfedmétu Gcetnictvi a financni situace Ucetni jednotky.
Vyroéni zprava uceleng, vyvdZené a komplexné informuje o vyvoji vykonnosti, Cinnosti a stdvajicim
hospodarském postaveni fondu tak, aby na jejim zakladé byli jeji uZivatelé schopni Cinit ekonomicka
rozhodnuti.

Hospodafeni Fondu skonéilo za obdobi 2. 2. 2017 do 31. 12. 2017 se ziskem ve vy3i 1 tis. K Vynosy byly
generovany v souvislosti s Groky plynoucimi z postoupené Uvérové pohleddvky vici spolecnosti REAL
SPEKTRUM, néklady proti tomu jsou generovany prevainé vydaji na spravu Fondu.

Vzhledem k datu zaloZeni Fondu je sledované Géetni obdobi jeho prvnim, veskeré tdaje tedy jsou uvadény v
rozvaze ve stavu k 31. 12. 2017 a 2. 2. 2017. Vykaz zisku a ztraty je bez moZnosti porovnéni s obdobim
predchozim.

STAV MAJETKU

Fond v G&etnim obdobi zahdjil svoji ¢innost. Z tohoto divodu neni mozné provést pro vykaz zisku a ztréty
srovnani s minulym Géetnim obdobim.




AKTIVA

Fond vykdzal v rozvaze k 31. 12. 2017 aktiva v celkové vysi 16 928 tis. K& Ta jsou tvofena predeviim
zlstatky na bankovnich G&tech ve vy$i 6 213 tis. K& a postoupenou pohledavkou ve vysi 10 182 tis. K&.
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Celkova pasiva Fondu byla ke dni 31. 12. 2017 ve vysi 16 928 tis. K&

Z toho vlastni kapital Fondu ke dni 31. 12. 2017 zlstal v hodnoté 9 201 tis. K& a tvofi jej zakladni kapital ve
vy3i 500 tis. K¢, kapitdlovy fond investi¢nich akcii ve vy3i 8 700 tis. K¢ a zisk za Géetni obdobi 2017 ve vy3i 1

tis. K¢.

Cizi zdroje pak predstavuji predevsim zdvazky za vydanim dalSich investi¢nich akcii 5000 tis. K& a pfijaty
aveér ve vysi s prislusenstvim 2 517 tis. K¢.
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VYHLED PRO ROK 2018

Investiénim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovéni aktiv nad Urovni vynosu dlouhodobych
Grokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic umisténych ve Fondu. V této souvislosti nejsou
tretimi osobami poskytovany zadné zéruky za celem ochrany investord.

Fond je opravnén investovat pfedeviim do Gcasti v kapitdlovych obchodnich spoleCnostech a jejich
financovani, pohledévek, stejné jako do likvidnich aktiv a dopliikovych aktiv tvofenych standardnimi néstroji
kapitalovych a finanénich trh.

Planovana strategie Fondu pro rok 2018 jsou investice do Uvérovych pohleddvek a financovéni
developerského projektu VILADOMY - CERVENY KOPEC, BOHUNICE — BRNO na Urovni majetkové Gcasti
REDHILL Viladomy s.r.o. Fond bude generovat zisky z Grokovych marZi z poskytnutych aveérd.

/eSS,

DS inyesti&ni fond SICAV a.s.
zastoupeny STA investi¢ni spole¢nost, a.s.,

len pfedstavenstva
Ing. Petr Janbusek, povéreny zmocnénec

V Praze dne 27. dubna 2018




Profil Fondu

DS investi¢ni fond SICAV a.s. (dale také ,Fond”).

U&etnim obdobim se pro G&ely této Vyroéni zpravy rozumi obdobi od 2. 2. 2017 do 31. 12. 2017.

1 ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nazev:

Obchodni firma: DS investi¢ni fond SICAV a.s.
Sidlo:

Ulice: PobfeZni 620/3

Obec: Praha 8

PsC: 186 00

Vznik:

DS investi¢ni fond SICAV a.s. vznikl dne 2. 2. 2017 zépisem do obchodniho rejstifku vedeného Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22201. Fond byl zapsén Ceskou narodni bankou podle § 514 ve spojeni s § 513
odst. 1 Zdkona do seznamu investi¢nich fondl s pravni osobnosti vedeného podle § 597 pism. a) Zakona.

Ceskd ndrodni banka rozhodla o zdpisu Fondu do seznamu investi¢nich fondi s pravni osobnosti ke dni 2. 1.
2017.

Identifikaéni Gdaje:

ICO: 057 75 787

DIC: CZ05775787

Bankovni spojeni: 115-1408190287/0100 pro investiéni stfedisko

115-1389680247/0100 pro neinvestiéni stfedisko

Zakladni zapisovany kapital:

Zéakladni zapisovany kapital: 500 000 K¢, splaceno 100 %
Akcie:
Zakladatelské akcie: 500 ks kusovych zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé,

bez jmenovité hodnoty

Pocet akcii vydanych v uc¢etnim obdobi: 500 ks
Pocet akcii odkoupenych v iéetnim obdobi: 0 ks

Investicni akcie: Akcie tFidy A (rastova), ISIN: CZ0008042538

Pocet emitovanych akcii v ob&hu ke konci uéetniho obdobi: 8 700 ks kusovych investiénich akcii,
zaknihovany cenny papir na jméno

Pocet akcii vydanych v ucetnim obdobi: 8 700 ks

Pocet akcii odkoupenych v Gi¢etnim obdobi: O ks




Ostatni skute¢nosti

Ke dni 10. 1. 2018 doglo k emisi 5 000 ks investiénich akcii tfidy A (rGstové), ISIN: CZ0008042538

Investicni akcie: Akcie t¥idy B (dividendova), ISIN: CZ0008043080
Potet emitovanych akcii v ob&hu ke konci ti¢etniho obdobi: 0 ks kusovych investi¢nich akcii,
zaknihovany cenny papir na jméno

Pocet akcii vydanych v iéetnim obdobi: 0 ks
Pocet akcii odkoupenych v Gcetnim obdobi: 0 ks :
Investiéni akcie: Akcie tFidy Z (rGstova), ISIN: CZ0008042546

Potet emitovanych akcii v obéhu ke konci G¢etniho obdobi: 0 ks kusovych investi¢nich akcii,
zaknihovany cenny papir na jméno

Poéet akcii vydanych v u¢etnim obdobi: O ks
Pocet akcii odkoupenych v i¢etnim obdobi: 0 ks
Cisty obchodni majetek: 16 928 tis. K&

Organy spolecnosti

Clen predstavenstva: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 2.2.2017)
ICO: 274 37 558
Pobieini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondrej Hordk

Ing. Petr Janousek

Clen pfedstavenstva je statutérnim orgdnem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu, a ktery
zastupuje Fond. Clen pFedstavenstva se fidi zdsadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v
souladu s prévnimi pfedpisy, stanovami a statutem Fondu. Clen pfedstavenstva disponuje opravnénim k
vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni k vykonu &innosti investi¢ni
spole¢nosti. Zmocnénci Clena predstavenstva disponuji pfedchozim souhlasem Ceské narodni banky k
vykonu své funkce.

Pfedseda dozor¢i rady: Ing. Jifi Janas (od 2.2.2017)
narozen 20. srpna 1976
Munkova 646/26, 664 41, Troubsko

Clen dozoréi rady: Eva Sovové (od 2. 2.2017)
narozena 16. dubna 1984
Tomase Prochdzky 421/21, 664 91 Ivancice

Dozor¢i rada dohliZi na fadny vykon plsobnosti pfedstavenstva a ¢innost spole¢nosti.

Clenové dozoréi rady jsou opravnéni nahlizet do viech dokladl a zdznam{ tykajicich se ¢innosti spole¢nosti
a kontroluji, zda uéetni zépisy jsou fadné vedeny v souladu se skute¢nosti a zda podnikatelska ¢i jina ¢innost
spoleénosti se uskuteciiuje v souladu se stanovami a pfislusnymi pravnimi pfedpisy.




Dozor¢i rada se sklada ze 2 (dvou) ¢lend, volenych valnou hromadou. Dozoréi rada voli ze svého stfedu
predsedu dozorci rady.

Rédnd zasedani dozoréi rady svoldva predseda dozoréi rady pisemnou nebo elektronickou pozvankou

s uvedenim programu, mista, data a doby jednani nejméné 7 (sedm) dnil pfed zasedénim, a to zpravidla
Ctyrikrét za rok.

2 UDAIJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM
DOSLO BEHEM UCETNIHO OBDOBI

V prabéhu G&etniho obdobi byly v obchodnim rejstfiku zapsany pouze skute¢nosti souvisejici se vznikem
Fondu.

3 UDAJE O INVESTIENI SPOLEENOSTI, KTERA vV UCETNIM OBDOBI OBHOSPODAROVALA FOND
V rozhodném obdobi obhospodarovala a administrovala Fond tato investiéni spole&nost:

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.
ICO: 274 37 558
Sidlo: Pobiezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Investi¢ni spole¢nost vykondvd svou &innost investiéni spoleénosti na zékladé rozhodnuti Ceské narodni
banky €. j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

Investi¢ni spolecnost se na zdkladé ust. § 642 odst. 3 zékona ¢. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech
a investi¢nich fondech (ddle také jen ,Zdkon“) povaZuje za investi¢ni spoleénost, kterd je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je oprdvnéna k obhospodafovani investi¢nich fond{ nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondl, ato fondd kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondG rizikového
kapitélu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikdni) a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s
fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondl socidlniho podnikani), a dale je oprdvnéna k provadéni administrace investi¢nich fond& nebo
zahrani¢nich investi¢nich fond( dle § 11 odst. 1 pism. b) Zdkona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zakona, a to
administrace fondl kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fond rizikového kapitdlu a
kvalifikovanych fondl socidlniho podnikédni) a zahrani¢nich investi¢énich fondl srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investori (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondi
socidlniho podnikani).

Investicni spole¢nost vykondvala pro Fond ¢&innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni G&etnictvi,
ocefiovani majetku a dluhd, vypocet aktudlni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem,
zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalsich Cinnosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami
vmajetku Fondu (poradenska cinnost tykajici se struktury kapitdlu, poradenstvi v oblasti pfemén
obchodnich spolecnosti nebo pfevodu obchodnich podild apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manazer: Ing. Radek Hub
narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Krélové, Informacni management




Ing. Radek Hub je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA investicni spoleénost, a. s., na pozici portfolio
manazera od 15. 3. 2016. Pfed pfichodem do AMISTA investi¢ni spole¢nosti, a. s., pracoval pét let na pozici
privatniho bankéfe ve spolenosti Sberbank CZ, a.s. majici ve spravé top affluent klientelu se zaméfenim
primarné na investi¢ni poradenstvi, oblast kapitalového trhu a financovani. Pfedtim shiral praktické
zkugenosti mimo jiné v Ceské spofitelng, a.s. na pozici investi¢ni specialista pro affluent klientelu a u
obchodnika s cennymi papiry spole¢nosti BH Securities, a.s.

Portfolio manazer: Mgr. Richard Opolecky
narozen: 1983
vzdélani: Zapadocfeska Univerzita v Plzni, Pravo a pravni véda

Mgr. Richard Opolecky je zaméstnan ve spole¢nosti AMISTA investicni spolecnost, a.s., na pozici portfolio
manazera od 10. 4. 2017. Pfed pfichodem do AMISTA investi¢ni spole¢nosti, a.s., pracoval v developerské
spole¢nosti Aperta Group a.s., na pozici pravnik, kde ziskal zku$enosti pfi fizeni developerskych projekti a
pravnim zastoupeni spoleénosti. Pfedtim pracoval sedm let v bance Citibank plc, na pozici pravnik, kde
ziskal zkudenosti v oblasti regulatoriky a pfipravy vnitinich predpisa.

s

4 OSOBY S RiDiCi PRAVOMOCI A PRINCIPY JEJICH ODMENOVANI

Rozhodovani o odménovani pracovnikli Fondu néleZi do plsobnosti statutdrniho organu Fondu. Vykon
funkce ¢lena statutdrniho a dozoréiho organu je bezuplatny. Vykon ¢innosti osob s fidici pravomoci je
bezlplatny.

5 UDAJE O VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH, KTERA OD FONDU PRIJALI V
UCETNIM OBDOBI CLENOVE STATUTARNIHO €I DOZORCIHO ORGANU A OSTATNI OSOBY S
RiDici PRAVOMOCI

STATUTARNI ORGAN

Vykon funkce ¢lena statutdrniho orgénu je bezlplatny a nejsou s nim spojena Zadna nepenéZita pInéni.
Statutarnimu fediteli za vykon €innost nalezi plata, kterd je stanovena na zédkladé smlouvy o vykonu funkce
a uvedena ve statutu Fondu.

DOZORCI ORGAN
Vykon funkce €lena dozoréiho organu je bezplatny a nejsou s nim spojena Zadna nepenézita pinéni.
OSTATNI OSOBY S RIDICI PRAVOMOCI

Fond neevidoval v iéetnim obdobi ostatni osoby s fidici pravomoci.

6 UDAIJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni nazev: Komeréni banka, a.s.
Sidlo: Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1
ICO: 453 17 054

Komer¢ni banka, a.s. vykondva pro Fond depozitére na zékladé smlouvy podepsané dne 12. 2. 2017.




7 ODMENY UCTOVANE EXTERNIMI AUDITORY

Auditorem Fondu je spoleénost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ICO: 496 19 187 se sidlem Pobfeni 1a,
186 00 Praha 8.

Cena za audit GCetnictvi a ovéfeni Ucetni zavérky k 31. 12. 2017 byla dle zakazkového dopisu auditora
stanovena na 110 tis. K plus dan z pfidané hodnoty za audit investi¢ni &asti spoleénosti a 10 tis. K& plus dafi
z pfidané hodnoty za audit neinvesti¢ni ¢asti spoleénosti.

8 UDAIE O HLAVNIM PODPURCI
V Gcetnim obdobi pro Fond nevykondvaly ¢innost hlavniho podplirce Z4dné osoby opravnéné poskytovat

investicni sluzby.

9 UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO
OPATROVANIM MAJETKU FONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO
OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 % MAJETKU FONDU

Depozitaf nepovéfil v icetnim obdobi Zddnou osobu tschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.
10 UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA investiCni spolecnost, a.s., kterd je obhospodafovatelem Fondu, uvadi v pfedepsaném Elenéni
piehled o mzdach, dplatdch a obdobnych pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své Vyroéni
zpravé zarok 2017. Participace Fondu na téchto uUplatdch je zahrnuta v Gplaté investiéni spoleénosti za
poskytovani sluzeb obhospodarovani Fondu.

Fond nevyplatil v i€etnim obdobi obhospodarovateli Zddné odmény za zhodnoceni kapitélu.
11 UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH

OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM
S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v téetnim obdobi vyplaceny.

12 IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke dni ocenéni tvofi penéZnimi prostfedky na béznych Gétech u bank v celkové vysi 6 213
tis. K& a pohleddvka vuci nebankovni instituci ve vysi 10 182 tis. K&.

13 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v i€etnim obdobi Zaddné aktivity v této oblasti.

14 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE
PRAVNICH vzZTAZICH

Fond vzhledem ke svému pfedmétu podnikdni nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v Géetnim
obdobi nevyvijel Zddné aktivity v této oblasti.




15 INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODN{HO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nemé #4dnou poboéku nebo jinou ¢ast obchodniho zévodu v zahranici.

16 FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

Spravni ¢ast fondu:

Fondovy kapital (K¢): 296 932
Pocet vydanych akcii (ks): 500
Fondovy kapitél na jednu akcii (K¢): 593,8640

Investicni stredisko:

Fondovy kapital (K¢): 8 903 595
Pocet vydanych akcif (ks): 8 700
Fondovy kapitdl na jednu akcii (K¢): 1023,4017

17 UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
V Géetnim obdobi byly provedeny nésledujici zmény statutu Fondu:

S Géinnosti od 30. 6. 2017 byl zménén statut Fondu, kdyZ zména zohlednila skute¢nost, Ze se na Fond
pFestala vztahovat pravni Gprava investi¢nich limitl uvedena v nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fond a o technikdch k jejich obhospodafovani, ve znéni pozdéjSich predpisi. Zména dale
spocivala v upravé zplsobu urfeni poméru rozdéleni zisku a likvidacniho zlstatku pfipadajiciho na
jednotlivé druhy investi¢nich akcii, Gpravé zplsobu stanovovani aktudlni hodnoty investi¢nich akcii,
zavedeni specifickych nakladl jednotlivych tfid investinich akcii a moZnosti upisovat investi¢ni akcie
nepenézitymi vklady. Také byla nové upravena nékterd pravidla pro pfipad G¢asti Fondu na pfeméné. Ve
statutu také doslo k zpfesnéni formulaci tykajicich se tplat.

18 INFORMACE O NABYT{ VLASTNICH AKCII

Fond ve sledovaném obdobi nenabyl Zadné své vlastni akcie.

19 INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Ke dni 1. 1. 2018 doélo ke zméné statutu Fondu, a to z divodu pfesunuti naklad( z neinvesti¢ni ¢asti Fondu
na ¢ast investiéni. Déle doslo k dalSimu zpfesnéni formulaci tykajicich se tplat.

Ke dni 15. 2. 2018 doslo ke zméné statutu Fondu spocivajici v Upravé investicni strategie tak, Ze nadale
bude vice neZ 49 % hodnoty investi¢niho majetku Fondu investovdno do pohleddvek a Uvérl a zapuljcek,
pficéemZ byla upravena pravidla pro takové investice. Dale byla nové vytvofena tfida investi¢nich akcii B a
byla upravena ustanoveni tykajici se zplsobu stanovovani aktudlIni hodnoty investi¢nich akcii, specifickych
nakladt jednotlivych tfid investi¢nich akcii a uplat.
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20 zPUSOB POUZITI ZISKU

Rozhodovani o rozdéleni zisku nebo jinych vynosti z majetku Fondu nélezi do pisobnosti valné hromady
Fondu, a to za podminek uvedenych ve stanovach Fondu. ProtoZe Fond nevytvofil Z4dny podfond, schvaluje
valna hromada vysledek hospodareni a rozhoduje o rozdéleni zisku, resp. o Uhradé ztraty samostatné pro
investi¢ni ¢ast Fondu a neinvestiéni ¢ast Fondu.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den uréeny v souladu s ust. § 351 a § 405 ZOK.
Podil na zisku je splatny do tfi mésict ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu uéinéno rozhodnuti o
rozdéleni zisku. Podil na zisku vyplaci Fond na své naklady a nebezpeti pouze bezhotovostnim pfevodem na
iCet akciondfe uvedeny v seznamu akcionafd. Prdvo na vyplatu podilu na zisku, o jehoZ vyplaceni bylo
rozhodnuto valnou hromadou Fondu, se promléuje v obecné tfileté |haté.

Zpusob pouziti zisku neinvestiéni ¢asti Fondu

Hospodarsky vysledek neinvesti¢ni ¢asti Fondu vznikd jako rozdil mezi vynosy a naklady na zajit&ni &innosti
Fondu, a to bez zahrnuti vysledku hospodareni investiéni ¢asti Fondu. Vynosy neinvestiéni ¢asti Fondu se
pouZiji ke kryti ndkladd neinvesti¢ni ¢asti Fondu, nestanovi-li obecné zavazné pravni pfedpisy nebo tento
Statut jinak. Pokud hospodareni neinvesti¢ni ¢asti Fondu za Gcetni obdobi skonéi ztratou (pfevyseni nékladt
nad vynosy), bude vznikld ztrata neinvesti¢ni ¢asti hrazena ze zdrojli neinvestiéni ¢asti Fondu. Ke kryti ztraty
neinvesti¢ni &asti Fondu se prednostné pouzije nerozdéleny zisk neinvestiéni &asti Fondu z minulych let.
Nestaci-li tyto prostfedky Fondu ke kryti ztraty, musi byt ztrata v roce nasledujicim po &etnim obdobi, ve
kterém ztrata vznikla, kryta snizenim kapitdlového fondu, byl-li zfizen. Ke kryti ztraty neinvestiéni &asti
Fondu nelze poufZit zisk investi¢ni ¢asti Fondu.

Valnd hromada Fondu miZe rozhodnout o tom, Ze akciondfiim Fondu bude vyplacen podil na zisku
neinvesticni Casti Fondu, a to v souladu se stanovami, Zékonem a daldimi obecné zdvaznymi pravnimi
predpisy. Souhrn dividend vyplacenych k zakladatelskym akciim Fondu za pFisluiné Géetni obdobi nesmi byt
vy33i, nez je hospoddisky vysledek neinvesti¢ni ¢asti Fondu za pfisluiné Géetni obdobi po odeéteni
prostfedkl prevadénych do rezervniho fondu neinvestiéni ¢asti Fondu, je-li zfizen, a neuhrazenych ztrat
minulych let neinvestiéni ¢4sti Fondu a po pficteni nerozdéleného zisku minulych let neinvestiéni &asti
Fondu a fondli neinvesti¢ni ¢asti vytvorenych ze zisku neinvestiéni &asti Fondu, které Fond miiZze pouZit dle
svého voiného uvazeni. Fond neni opravnén rozdélit zisk nebo jiné viastni zdroje neinvestiéni &asti Fondu
mezi akcionare, je-li fondovy kapitdl neinvesticni ¢asti Fondu zjistény z fadné nebo mimoradné (&etni
zavérky nebo by v disledku rozdéleni zisku byl niz8i neZ zapisovany zakladni kapitdl Fondu, zvySeny o
upsanou hodnotu novych zakladatelskych akcii Fondu, pokud byly upsény zakladatelské akcie na zvyseni
zapisovaného zdkladniho kapitdlu Fondu a novy zapisovany zakladni kapital nebyl ke dni sestaveni fadné
nebo mimofadné Gletni zavérky zapsan v obchodnim rejstfiku, a dale tu ¢ast rezervniho fondu neinvestiéni
Casti Fondu, kterou podle zakona nebo stanov nesmi Fond pouZit k plnéni akcionafiim. Podil na zisku
neinvesti¢ni Casti Fondu nelze vyplatit z prostfedkl tvoficich zapisovany zakladni kapital Fondu.

Se zakladatelskou akcii Fondu je spojeno pravo na podil na zisku jen z hospodafeni Fondu, bez zahrnuti
vysledku hospodafeni investi¢ni ¢asti Fondu, ktery valna hromada Fondu schvélila k rozdéleni. Tento podil
na zisku se urCuje jako pomér akcionafova podilu k zapisovanému zakladnimu kapitédlu Fondu. Akcionaf,
ktery vlastni zakladatelské akcie Fondu, nema pravo na podil na zisku, jakoZ ani prévo na vyplatu zalohy
podilu na zisku, k zakladatelskym akciim Fondu vydanym v souvislosti se zvy3enim zapisovaného zékladniho
kapitalu spole€nosti, a to za rok, v némZ byl zapisovany zékladni kapital Fondu takto zvy$en.
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Zpusob pouiiti zisku z investicni Cinnosti Fondu

Hospodafsky vysledek z investiéni &innosti Fondu vznikd jako rozdil mezi vynosy z majetku z investicni
ginnosti Fondu a néklady na zajisténi investi¢ni ¢innosti Fondu. Vynosy z investi¢niho majetku Fondu se
poutziji ke kryti nakladd na investi¢ni ¢innost Fondu, nestanovi-li obecné zavazné pravni pfedpisy nebo tento
Statut jinak. Pokud hospodafeni Fondu s investiénim majetkem za Ggetni obdobi skonéi ziskem (pfebytek
vynosti z investiéni &innosti Fondu nad néklady na investi¢ni ¢innost Fondu), nemusi byt zisk pouZit k vyplaté
podilu na zisku, ale miZe se pouZit k reinvesticim sméfujicim ke zvySeni majetku Fondu a ke zvy3eni
hodnoty investiénich akcii. Fond vydava dva druhy akcii:

Jsou-li investiéni akcie daného druhu (tfidy) oznaéeny jako dividendové akcie, pak se jedna o akcie, s nimiz
je spojeno pravo na vyplatu podilu na zisku, ktery spole¢nost investorim vlastnicim investicni akcie
pfisludného druhu (t¥idy) vyplati v penézich.

Jsou-li investiéni akcie daného druhu (tfidy) oznaéeny jako ristové akcie, pak se jednd o akcie, u nichZ &ast
zisku pfipadajici na tyto akcie je pouZita k dal$im investicim a je promitnuta do zvy3eni hodnoty investi¢nich
akcii pfislusného druhu (tfidy).

Pokud hospodafeni s investiénim majetkem Fondu za Géetni obdobi skonéi ztrétou (pfevy3eni nakladd na
investi¢ni ¢innost Fondu nad vynosy z investi¢ni ¢innosti Fondu), bude vznikld ztrata hrazena ze zdroji z
investi¢ni ¢innosti Fondu. Ke kryti ztraty se prednostné pouzije nerozdéleny zisk z investi¢ni ¢innosti Fondu
z minulych let. Nestadi-li tyto prostfedky Fondu ke kryti ztraty, musi byt ztrdta v roce nésledujicim po
Gcetnim obdobi, ve kterém ztrata vznikla, kryta sniZenim kapitdlového fondu v pripadé, Ze byl vytvoren.
Valnd hromada Fondu maZe rozhodnout o tom, Ze investorim Fondu bude vyplacen podil na zisku, a to v
souladu se stanovami, Zdkonem a dals$imi obecné zdvaznymi prdavnimi predpisy. Souhrn dividend
vyplacenych k investi¢nim akciim za pfislusné Gcetni obdobi nesmi byt vy33i, neZ je hospodarsky vysledek z
investi¢ni ¢innosti Fondu za pfislusné ucetni obdobi po odecteni prostfedkl prevddénych do rezervniho
fondu investiéni ¢asti, je-li zfizen, a neuhrazenych ztrdt minulych let investi¢ni ¢asti a po pficteni
nerozdéleného zisku minulych let investiéni ¢asti a fond vytvorenych ze zisku investicni ¢4sti, které Fond
muzZe pouzit dle svého volného uvazeni. S investi¢ni akcii vydanou k Fondu je spojeno pravo na podil na
zisku jen z hospodareni souvisejici s investi¢ni ¢innosti Fondu, ktery valnd hromada Fondu schvalila k
rozdéleni.

21 KOMENTAR K PRILOHAM
Soucasti této Vyro¢ni zpravy jsou pfilohy, které poddvaji informace o hospodareni Fondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohdch jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty a Pfehled o zménéch
vlastniho kapitalu obsahuji daje uspofddané podle pravniho predpisu upravujiciho U&etnictvi. UZetni
jednotka vznikla v roce 2017, proto nejsou uvedeny srovnatelné Gdaje ve vykazu zisku a ztraty za predchozi
ucetni obdobi.

Dalsi informace jsou uvedeny v Pfiloze GCetni zavérky.

V souladu se Zékonem o Getnictvi obsahuje tato Vyroéni zpréva téz Ugetni zavérku, véetné Pfilohy uéetni
zévérky, Zpravu nezévislého auditora a Zprévu o vztazich.
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Ucéetni zavérka k 31. 12. 2017

' DS investi¢ni fond SICAV a.s.

Ugetni jednotka: DS investiéni fond SICAV a.s.

Sidlo: Pobfeini 620/3,186 00 Praha 8

1€0: 057 75 787

Pfedmét podnikdn(: ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord

Okamiik sestaveni Ucetni zavérky: 19. 4. 2018

ROZVAHA ke dni 31. 12. 2017

(v tis. K¢)
. Zahajovaci rozvaha
Poznamka 31.12.2017 2.2.2017
AKTIVA
6213 500
3 Pohledévky za bankami a druzstevnimi zaloznami 5
vtom: a)splatné na pozadani 6213 500
4  Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 6 10715 0
vtom: b) ostatni pohledavky 10 715 0
Aktiva celkem 16 928 500

Zahajovaci rozvaha

Poznamka 31.12.2017 2.2.2017
PASIVA
2 Zavazky vi&i nebankovnim subjektim 7 2517 0
b) ostatni zavazky 2517 0
4  Ostatni pasiva 8 5210 0
Vynosy a vydaje pfistich obdobf 0 0
8  Zakladni kapitdl 9 500 500
ztoho: a) splaceny zakladni kapital 500 500
12 Kapitalové fondy 10 8 700 0
15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 14 1 0
16  Vlastni kapital 41 9201 0
Pasiva celkem 16 928 500
PODROZVAHOVE POLOZKY ke dni 31. 12. 2017
v tis. K¢ Poznamka 31.12.2017 2.2,2017
Podrozvahova aktiva 16 928 0
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 16 16 928 0
Podrozvahov4 pasiva 10715 0
11 Prijaté zastavy a zajisténi 17 10715 0
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za obdobi od 2. 2. 2017 do 31. 12. 2017

(v tis. K¢&)
Bolris od 2. 2. 2017 do
31.12.2017
1 Vynosy z urokl a podobné vynosy 11 381
ztoho:  b) vynosy z trokl z ostatnich aktiv 381
2 Néklady na Uroky a podobné néklady 11 -17
Néklady na poplatky a provize 12 -11
Spravni naklady 13 -352
vtom: b)ostatni spravni ndklady -352
19 Zisk nebo ztréta za Uéetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim 1
23 Darnz prijmi 0
24 Zisk nebo ztrata za tGetni obdobi po zdanéni 14 1

Pfehled o zménach vilastniho kapitélu

Zakladni  Rezervni Kapitalové Nerozdéleny Ocenovaci

Zisk

v tis. K& kapital fondy fondy rozdily (ztrata)

Zustatek k 2.2.2017 500 0 0 0 0 0 500
Zisk/Ztrata za béiné obdobi 0 0 0 0 1 1
Vklady spole¢nikl 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 8700 0 0 0 8700
Zustatek k 31.12.2017 500 0 8 700 0 0 1 9201
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2017

DS investi¢ni fond SICAV a.s.
1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Tato UCetni zévérka byla pfipravena na zadkladé ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Gletnictvi a
prisludnymi nafizenimi a vyhldskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech
nepretrZitého trvéni Ucetni jednotky, ¢asového rozliSeni nakladl a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich néstrojl ocefiovanych redlnou hodnotou.

Uketni zavérka je pfipravena v souladu s vyhldskou MF CR &. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdé&jsich
pfedpist, kterou se stanovi uspofddani a obsahové vymezeni poloZek uéetni zédvérky a rozsah Gdaji ke
zverejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory. Investiénim cilem Fondu je dosahovat
stabilniho zhodnocovéni aktiv nad urovni vynosu dlouhodobych drokovych sazeb prostfednictvim
dlouhodobych investic umisténych ve Fondu. Fond se fidi svym statutem.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovand, za obdobi od 2. 2. 2017 do 31. 12. 2017. S ohledem na skuteé&nost,
Ze Fond vznikl dne 2. 2. 2017 neni moZné provést pro vykaz zisku a ztraty srovnani s minulym G&etnim
obdobim.

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu
DS investiéni fond SICAV a.s. (déle jen ,,Fond“), ICO 057 75 787, byl zalozen béhem sledovaného obdobi.

Vznik Fondu

Fond byl zaloZen podle zakladatelské listiny, vsouladu se zdkonem ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druZstvech, a se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 2. 2. 2017.

Predmét podnikani Fondu

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord podle zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, vykondvéna na zakladé rozhodnuti Ceské ndrodni banky
¢.j. 2017/000718/CNB/570 ze dne 3. 1. 2017.

Sidlo Fondu
Pobreini 620/3
Praha 8

PSC 186 00
Ceska republika
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Statutarni organy Fondu

Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudini statutdrni organ, jimZ je pravnicka
osoba opravnéna obhospodafovat a administrovat tento investi¢ni fond. Touto osobou je spole¢nost
AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

Clen predstavenstva: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 2.2.2017)
ICO: 274 37 558
Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondrej Hordk

Ing. Petr Janoudek

Dozor¢i rada Fondu

Pfedseda dozorci rady: Ing. Jifi Janas (od 2.2.2017)
narozen 20. srpna 1976
Munkova 646/26, 664 41, Troubsko

Clen dozoréi rady: Eva Sovové (od 2. 2.2017)
narozena 16. dubna 1984
Tomase Prochézky 421/21, 664 91 Ivancice

Zmény v obchodnim rejstfiku
V pribéhu Géetniho obdobi byly v obchodnim rejstiiku zapsany pouze skuteCnosti souvisejici se vznikem
Fondu.

2 DULEZITE UCETNI METODY

Uéetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani Gcetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi GCetnimi metodami:

A. Den uskuteénéni G¢etniho pfipadu

V zévislosti na typu transakce je okamZikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
pievzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni platby, popf.
inkasa z G¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkl podle zpravy doslé od barky, den sjedndni a den
vypofadéni obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zéruky, popf. Uvérového pfislibu, den
prevzeti hodnot do tschovy.

Ucetni pfipady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle
pevné terminové a opéni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamzZiku vypofadani obchodu
zatctovany na podrozvahovych uctech.

Finan&ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &&sti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato préva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty
Pohledavky uréené kinvestovani jsou pfi vzniku ocefiovény redlnou hodnotou navy3enou o transakZni
naklady.
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Stanoveni redlné hodnoty pohleddvek urcenych kinvestovani vychazi primérné z hodnoty stanovené
znaleckym posudkem.

Poskytnuté Gvéry a zaphjcky jsou vykazovany v Géetni zistatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak,
aby zobrazily sou¢asnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

C. Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné pfepoltené devizovym kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu Uéetni

zaveérky. Vysledny zisk nebo ztrdta z pfepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan ve Vykazu
zisku a ztraty jako Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

D. Zdanéni

Dariovy zaklad pro dar z pfijml se propocte z vysledku hospodafeni béZného Géetniho obdobi pFipoétenim
daniové neuznatelnych ndklad( a odeétenim vynosd, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale upraven
o slevy na dani a pripadné zdpocty.

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi uéetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkl
s pouZitim ocekdvané dariové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavce se G¢tuje
pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nésledujicich Géetnich obdobich.
V podminkach Fondu vznikd odloZena dar z titulu zmény ocenéni investiéniho majetku.

E. Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spfiznénych stran nasledovné:

Strana je spfiznénd s ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovldda ucetni jednotku, je ovladéna Géetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovlddanim s uéetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Géetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je Gcetni jednotkou, kterd je ovlddana, spoluoviddana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané
strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zdvazkl mezi spfiznénymi stranami bez
ohledu na to, zda je G¢tovana cena.

3 ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané fondem za obdobi od 2. Ginora 2017 do 31. prosince 2017 se nezménily.
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ROZVAHA dle ¢innosti k 31. 12. 2017
(v tis. KE)

4 ROZDELENI FINANCNICH VYKAZU NA INVESTICNI A NEINVESTICNI CAST

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 02.02.2017
Pémidanka .Stiedi.s!(o‘ Stie}dis}ko Fond Fond
investicni spravni celkem celkem
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloZnami 5 6211 2 6213 500
vtom: a)splatné na pozadani 6211 2 6213 500
4  Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 6 10715 0 10 715 0
vtom: b)ostatni pohleddvky 10715 0 10 715 0
Aktiva celkem 16 926 2 16 928 500

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 2.2.2017
PoznAroks .Stfedi?fo’ Stie’di5}<o Fond Fond
investicni spravni celkem celkem
PASIVA
2 Zavazky viidi nebankovnim subjektim 7 2517 0 2517
vtom: b)ostatnizdvazky 2517 0 2517
4  Ostatni pasiva 5505 -295 5210
Zakladni kapitél 9 0 500 500 500
ztoho: a) splaceny zakladni kapitdl 0 500 500 500
12 Kapitélové fondy 10 8 700 0 8700 0
15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 14 204 -203 1 0
16  Vlastni kapitél 11 8904 297 9201 500
Pasiva celkem 16 926 2 16 928 500

VYKAZ ZISKU A ZTRATY dle &innosti
za obdobi od 2. 2. 2017 do 31. 12. 2017
(v tis. K&)

Poznamka Stredisko investicni

Stredisko spravni

Fond celkem

1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 11 381 0 381
:oho: b) vynosy z Grokd z ostatnich aktiv 381 0 381
Naklady na troky a podobné naklady 11 L 0 -17
Naklady na poplatky a provize 12 -4 -7 -11

9  Spréavni naklady 13 -156 -196 -352
vtom: b)ostatnispravni ndklady -156 -196 -352
Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi z bézné 204 -203 1

19 (¢innosti pred zdanénim

23 Dan z pfijmu 0 0 0

24 Zisk nebo ztrata za ugetni obdobi po zdanéni 14 204 -203 -
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5 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI
' Investicni stredisko

tis. K¢ 31.12.2017 2.2.2017
Zustatky na béznych Gctech 6211 0
Celkem 6211 0

Neinvesticni stfedisko

tis. KC 31.12.2017 2.2.2017
Zustatky na béznych Gctech 2 0
Celkem 2 0

BéZné ucty jsou vedené u spolecnosti: Komeréni banka, a.s.

6 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Investi¢ni stfedisko

tis. K¢ 31.12.2017 2.2.2017
Postoupené pohledavky 10 715 0
Celkem 10715 0

Hodnotu pohleddvek za nebankovnimi subjekty 10 715 tis. K¢ (2.2.2017: 0) tvofi postoupend pohledévka
vii¢i spolegnosti REAL SPEKTRUM, a.s., IC: 253 14 718, s mé&siéni splatkou ve vysi 316 tis. K& véetné Grokd.
Pohleddvka je zajisténa zastavou nemovitosti v odpovidajici hodnoté.

7 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Investicni stfedisko

tis. K¢ 31.12.2017 2.2.2017
Ostatni 2517 0
Celkem 2517 0

Hodnota zdpujcky je tvorena jistinou ve vysi 2 500 tis. K& a dosud Gctovanou ¢astkou Grokl ve vysi 17 tis.
KE. Splatnost zavazku je 31.10.2018.

8 OSTATNI PASIVA

Investicni stfedisko

tis. K¢ 31.12.2017 02.02.2017
Zéavazky za vydanim investi¢nich akcii 5000 0
Ostatni zdvazky 372 0
Dohadné Géty 133 0
Celkem 5505 0
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Neinvesti¢ni stredisko

tis. K¢ 31.12.2017 02.02.2017
Ostatni zdvazky -307 0
Dohadné ucty 12 0
Celkem -295 0

Ostatni pasiva tvofi predevsim zdvazky fondu ve vysi 5000 tis. K¢ vyemitovat investicni akcie, ostatni
zévazky pak zobrazuji pfedevsim prevod finanénich prostfedkl mezi stfedisky fondu. Dohadné Géty obou
stfedisek jsou tvofeny predpokladanou ¢astkou nakladl na ovéreni Gcetni zavérky auditorskou spoleénosti.

9 ZAKLADNI KAPITAL

Fond vydal akcie souvisejici se zaloZenim Fondu. Jednalo se o 500 ks zakladatelskych akcii na jméno,

v listinné podobé bez jmenovité hodnoty. Zakladni kapitdl Fondu je zcela sp

Neinvesti¢ni stredisko

lacen.

Jméno Pocet akcii Podil na fondu (%)

pravnicka osoba 450 90
fyzickd osoba 50 10
Celkem 500 100

10 KAPITALOVE FONDY, EMISNI AZIO

Investiéni stfedisko

2017
Pocet investicnich akcii Hodnota (v tis. KE)  Emisni azio/disazio (v tis. K¢)
Vyemitované investicni akcie tfidy A 8 700 8700 0
Zustatek k 31.12. 2017 8700 8700 0
Fondovy kapital investi¢niho strediska 8903 595 K¢
Pocet vydanych investi¢nich akcii 8 700
Fondovy kapitdl investi¢niho stfediska na jednu akcii 1 023,4017 K&
2016
Pocet investicnich akcii Hodnota (v tis. KC)  Emisni azio/disazio (v tis. K¢)
Vyemitované investi¢ni akcie tfidy A 0 0 0
Zastatek k 31.12. 2016 0 0 0
Fondovy kapital investi¢niho strediska 0 K¢
Pocet vydanych investi¢nich akcii 0

Fondovy kapital investi¢niho stfediska na jednu akcii 0 K¢
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11 CISTY UROKOVY VYNOS

2.2.2017 - 31.12.2017 Investicni stredisko Neinvesticni stredisko

Vynosy z uroku 381 0
2 postoupené pohledavky 381 0
Néklady na droky -17 0
ze zapujcky -17 0
Cisty trokovy vynos 364 0

Naklady 17 tis. KE predstavuji aroky ze zaptjcky 2 500 tis. K¢, splatné spolu s jistinou, nejpozdéji do 31. 10.
2018.

Vynosy 381 tis. K predstavuji troky tvérové pohledavky, jez je splacena postupné.

12 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2.2.2017 - 31.12.2017 Investicni stredisko Neinvesticni stredisko

Naklady na poplatky a provize

bankovni poplatky -4 -4
ostatni 0 3
Celkem -4 -7

13 SPRAVNI NAKLADY

2.2.2017 - 31.12.2017 Investicni stredisko
Utetni a dafové sluzby 0 -55
Néklady na administraci -23 -80
Naklady na obhospodarovani 0 -49
Naklady na audit -133 -12
Celkem -156 -196

Fond nemél v roce 2017 Zadné zaméstnance. Portfolio manazer byl zaméstnancem investi¢ni spolecnosti.

Uplata auditorské spole¢nosti KPMG Ceskd republika Audit, s.r.0. za ovéfeni Géetni zavérky za obdobi od 2.
2. 2017 do 31. 12. 2017 ¢ini pro investi¢ni stfedisko 110 tis. K¢ plus dan z pfidané hodnoty, pro neinvesti¢ni
stfedisko 10 tis. K¢ plus DPH.

14 ZISK NEBO ZTRATA zA UCETNI OBDOBI Z BEZNE CINNOSTI PRED ZDANENIM

2.2.2017 -31.12,2017 Investicni stredisko  Neinvesticni stredisko Fond celkem
Zisk nebo ztréata za Gicetni obdobi pfed zdanénim 204 -203 1
Dan z pffjma r. 2017 0
Dan vypoctena pfi poutiti platné sazby 0
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15 DAN Z PRiIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKY

A. Splatna dan z pfijmu
Fond ukonéil svoji éinnost se ziskem ve vysi 1 tis. K¢, z tohoto dlvodu se za obdobi od 2. 2. 2017 do 31. 12.
2017 (dle §38 b zak. ¢. 586/1992 Sh.) nebude platit Zadna daf z pfijma.

B. OdloZeny danovy zavazek/pohledavka
Ve sledovaném obdobi nebyl vycislen Zadny odloZeny dariovy zdvazek ani pohleddvka.

16 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond v Gi¢etnim obdobi predal hodnoty k obhospodarovani ve vysi 16 928 tis. K¢.

v tis. KC Poznamka 31.12.2017 2.2.2017
Podrozvahova aktiva 16 928 0
8 Hodnoty prfedané k obhospodarovani 16928 0

17 PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI

K datu 31. 12. 2017 ma Fond ve své evidenci zastavu na zajisténi pohledavky, kterd je hrazena formou
splatek, s kone¢nou splatnosti 19. 3. 2021.

v tis. K¢ Poznamka 31.12.2017 2.2.2017
Podrozvahova pasiva 10715 0
11 Pfijaté zéstavy a zajisténi 10715 0

18 VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
PFijeti zapajcky ve vysi 2 500 tis. K& ze strany D.S. Leasing, a.s., IC: 489 09 238, splatny ke dni 31. 10. 2018.

D.S. Leasing, a.s., IC: 489 09 238 postoupil Fondu pohleddvku za REAL SPEKTRUM, a.s. za Uplatu 11 599 tis.
KE.

19 HODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou viechny blize podrobné popsdny ve statutu Fondu.
Soucasti vnitiniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik
vykondvana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotlivd rizika. V rédmci strategie fizeni rizik
jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovdna a vhodné o$etfena rizika
nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trinich a operaénich
rizik.




Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika.
TrZni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhli majetku
Fondu. Tento vyvoj zdvisi na zménach makroekonomické situace a je do znaéné miry nepfedvidatelny.
Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investordi zaméfenym v
souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou oblast investic a tedy
dochadzi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely moderniho Fizeni
triniho rizika portfolia sméFujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji
minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na
uvedené zaméfeni na Uzkou investiéni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k
vyznamnym dopadim expozice fondu viéi trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené,
nutno zdlraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatené likvidity je fizeno prostfednictvim sledovani vzajemné vyvazenosti objemu likvidnich
aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zévazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli
okamzik schopen plnit vdechny svoje aktudini a pfedvidatelné zévazky.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a
standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech.

RIZIKO LIKVIDITY

Zbytkova splatnost majetku a diuh( Fondu

Do3 Od 3 mésicu Od 1 roku ‘ Bez

mésicu do 1 roku do 5 let Bad 2y specifikace Celkam
K 31.12.2017
Pohledavky za bankami 6213 0 0 0 0 6213
Rinledaviyae - 685 2184 7846 0 0 10715
nebankovnimi subjekty
Celkem 6 898 2184 7846 0 0 16 928
Zavazky vuci

2517

nebankovnim subjektim B oy 8 0 E it
Ostatni pasiva 5210 0 0 0 0 5210
Vlastni kapital 0 0 0 0 9201 9201
Celkem 5210 2517 0 0 9201 16 928
GAP 1688 -333 7846 0 -9 201 0
Kumulativni GAP 1688 1355 9201 9201 0 0
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UROKOVE RIZIKO

Urokova citlivost majetku a dluhtG Fondu

v tis. K¢ Do 3 mésicu O3 Smeich Nad 5 let Netroceno

do 1 roku
K 31.12. 2017
Pohledavky za bankami 6213 0 0 0 0 6213
Fohlsdangaa - - 685 2184 7846 0 0 10715
nebankovnimi subjekty
Celkem 6 898 2184 7 846 0 0 16 928
Zavazky vaci
nebankovnim subjektim ¢ s . o F LS
Ostatni pasiva 0 0 0 0 5210 5210
Vlastni kapital 0 0 0 0 9201 9201
Celkem 0 2517 0 0 14411 16 928
GAP 6 898 -333 7 846 0 -14 411 0
Kumulativni GAP 6898 6 565 14 411 14 411 0 0

MENOVE RIZIKO

Fond drzi vSechen sv(ij majetek a zavazky v eské méné a nevystavuje se Zddnému ménovému riziku.
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20 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Dne 2. 2. 2018 uplynula u Fondu Ihiita 12 mésicl pro dosazeni fondového kapitédlu fondu kvalifikovanych
investor( ve vysi ekvivalentu 1 250 000 EUR dle ustanoveni § 280 ZISIF. Fondu se nepodafilo poZadavek dle
ustanoveni § 280 ZISIF splnit.

Fond o této skuteénosti informoval CNB dne 8. 3. 2018 a pozadal o prodlouzeni lhity do 2. 8. 2018.

Dle § 282 ZISIF nedosahuje-li primérna vyse fondového kapitalu fondu kvalifikovanych investort za
poslednich 6 mésich ¢astek uvedenych v § 280, jeho obhospodarovatel pfijme bez zbyteéného odkladu
Uginné opatreni ke zjednani napravy, nebo rozhodne o zru$eni fondu kvalifikovanych investord.

Obhospodafovatel Fondu, AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., nema zamér Fond zrusit. Obhospodafovatel
Fondu pfedpokladd, Ze poZadavky dle ustanoveni § 280 ZISIF budou napinény v priibéhu roku 2018.

Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zédnym jinym vyznamnym udélostem, které by mély vliv na sestaveni
ucetni zavérky.

V Praze dne 27. dubna 2018

DS infvesti&ni fond SICAV a.s.
zastoupeny AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.,
len predstavenstva
Ing. Petr Jarousek, povéreny zmocnénec
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Zprava o vztazich

1 UvOoD

Zpréva o vztazich mezi ovladajici a oviddanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za obdobi od 2. 2. 2017 do 31. 12. 2017 (déle jen ,GZetni
obdobi“) dle ust. § 82 zdkona ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich korporacich.

2 STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
Ovladana osoba
DS investi¢ni fond SICAV, a. s.
se sidlem: Praha — Karlin, PobfeZni 620/3 186 00

1C0: 057 75 787

zapsand v obchodnim rejstfiku: spis. zn. B 22201 vedena u Méstského soudu v Praze

Ovladajici osoba

Dimension, a.s.

se sidlem: Prazakova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno

ICO: 449 92 211

zapsana v obchodnim rejstiiku: spis. zn. B 618 vedena u Krajského soudu v Brné

zplsob ovladani: pfimo prostrednictvim 90 % zakladatelskych akcii

Podil ve Fondu

Ing. Jifi Zalesky
bytem: Puskinova 518/33, 682 01 Vyskov
Podil: 10 % zakladatelskych akcii

Dal$i osoby ovlddané stejnou ovlddajici osobou

Nazev spolecnosti . Ico Sidlo

Nadace Sophia 26273853 Prazékova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno
D.S. Leasing, a.s. 48909238 Prazakova 1008/69, Styfice, 539 00 Brno
D.S. Leasing Finance, s.r.o. 05440751 Prazékova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno
D.S. Pojisténi, s.r.o. 29286336 Prazékova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno
FlexiLease, s.r.o. 26231158 Vyskoéilova 1461/2a, Michle (Praha 4), 140 00 Praha

3 ULOHA OVLADANE OSOBY

Ovléddana osoba dcefinou obchodni spolecnosti ovlddajici osoby, ktera se zaméfuje pfedevsim na nakup
pohledévek.
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4 zpUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovlddand osoba uZiva standardni zplsoby a prostfedky ovlddéni, tj. ovlddani majetkovy podil na ovlddané
0sobé.

5 PREHLED JEDNANI UCINENYCH VvV UCETNIM OBDOBI

V ucetnim obdobi nebylo uinéno Zddné jednani na popud nebo v zajmu ovlddajici osoby nebo ji

ovladanych osob, které by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitdlu ovlddané osoby
zjisténého podle posledni Géetni zavérky.

6 PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI A POSKYTNUTE PLNENI

Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovladajici osobou:
Smlouva o postoupeni pohledavky

Smlouva o zapujéce

Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami:
Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami nebyly uzavieny.

7 POSOUZENI UJMY VZNIKLE OVLADANE OSOBE

Ovladané osobé v u¢etnim obdobi nevznikla Zadna Gjma vyplyvajici ze vztahl uvedenych vy3e.

8 ZHODNOCEN{ VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovlddand osoba nema Zddné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy3e uvedenych vztahll mezi
propojenymi osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zadnou
stranu neznamenaji neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovlddanou osobu z téchto vztahi neplynou
z4dna rizika.

9 PROHLASENI

Statutdrni organ Fondu prohladuje, Ze idaje uvedené v této zpravé jsou Gplné, priikazné a spravné.

V Praze dne 30. bfezna 2018

DS investiéni fond SICAV a.s.
zastoupeny AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.,

Clen predstavenstva
Ing. PetrYanousek, povéfeny zmocnénec
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Zpréva nezavislého auditora
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.
Pobfeini 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420222123 1M1

www kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionafe fondu
DS investicni fond SICAV a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené (cetni zavérky fondu DS investigni fond SICAV a s, (dale
take Fond’) sestavené na zakladé Seskych Gtetnich pfedpisi, kterd se sklddd z rozvahy
k 31. prosinci 2017 vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach viastniho kapitalu za
obdobl od 2. unora 2017 do 31. prosince 2017 a pfilohy v iCetn| zavérce, ktera cbsahuje
popis pouZitych podstatnych Udetnich metod a dalsi vysvétiujici informace. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 piflohy v této agetni zavérce,

Podle naseho n&zoru pliloZzend (cetni zavérka podava vémy a poctivy obraz aktiv

a pasiv Fondu k 31. prosinci 2017 a nakladt a vynos( a vysiedku jeho hospodafeni za
obdobi od 2. Gnora 2017 do 31. prosince 2017 v souladu s Seskymi (&etnimi pledpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme proved|i v sculadu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aphkaénimi doloZkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéj popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit (éetni zavérky. V souladu se zakonem o auditoréch a Etickym kodexem phijatym
Komorou auditors Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$l eticke
povinnosti vyplyvajici 2 uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromadili, poskytuji dostateény a vhodny zdkiad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Vyznamnaé (materidini) nejistota tykajici se nepfetriitého trvani podniku
Upczeorfiujeme na skuteénoet uvedenou v bodu 20 pfilohy v t6to uetni zavérce, Ze dne
2. (nora 2018 uplynula u Fondu Ihiita 12 mésicl pro dosazen| fondového kapitalu fondu
kvalifikovanych investor( ve vy3i ekvivalentu 1 250 000 EUR dle ustanoveni § 280 ZISIF.
Fondu se nepodafilo pazadavek die ustanoveni § 280 ZISIF spinit.

Jak je uvedeno v bodé 20 pfilohy v ucetni zavérce, tyto udalosti a podminky spolu
s dalsimi zalezitostmi popsanymi vtomto bodé ukazuji na existenci vyznamné
(materidini) nejistoty, ktera mi2e zasadnim zplsobem zpochybnit schopnost Fondu
nepfetrzité trvat. Nas vyrok neni v souvislosti s touto zaleZitosti modifikovan.

KNG Ceaks repuatha Audl, a10 unul““ " NG Oscrodd wath  weoay 100 eme
weh he MPWO LRPVG 3 Mook Ndsisum scutens v e O CTBRR001 0
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KPMG

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo (cetn| zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutami organ Fondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soucast|
nasich povinnosti souvisejicich s auditem uletni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materiainim)
nesouladu s Géelni zavérkou & s nadimi znalestmi o Otetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu Gcetnl zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materiainé) nespravné Také posuzujeme, zda ostatni Informace byly ve vdech
vyznamnych (materiainich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
pledpisy, Timto poscuzenim se rozumi, zda ostatni informace spifujl pozadavky
pravnich pfedpist na formaini naleZitosti a postup vypracovén! ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), . zda pfipadné nedodrZeni uvedenych po2adavkl
by bylc zpisobilé oviivnit Gsudek tinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupil, do miry, jiZ dokazeme posoudit. uvadime, Ze

« ostatnl informace, které popisuji skute¢nost, jez jsou té2 pledmeétem zobrazeni
v Ugetni zavérce, [sou ve v8ech vyznamnych (materiginich) ohledech v souladu
§ UCetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy

Dale sme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nim2 jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupd jsme v obdrZenych ostatnich informacich
2adné vyznamné (matendini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutamiho orgdnu a dozoréi rady Fondu za ucetni zavérku

Statutami organ Fondu odpovida za sestaveni tetni zavérky podavajici vémy a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi Géetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontroini systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni (Cetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materiaini) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Ph sestavovani Ocetni zavérky je statutarnl organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepfetr2ité trval, a pokud je to relevantnl, popsat v pfiloze v uetni zéavérce
zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouZiti ptedpokiadu nepletrzitého trvani
pli sestavenl Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy statutarnl crgan planuje zrudeni
Fondu nebo ukonéeni jeho ginnost, resp. kdy nema jinou redinou moZnost, nez tak
uéinit.

Za dohled nad procesem udetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozorél rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, 2e uletni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materiaini) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujicl nas vyrok. Piméfena mira jistoty je velkd mira jistoty.
nicméné neni zarukou, 2e audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pledpisy ve
viech pfipadech v uéetni zavérce odhall pfipadnou existujici vyznamnou (matenaini)



nespravnost Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materiainl), pokud |ze rediné pfedpokladat, 2e by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly oviivnit ekonomickd rozhodnuti, ktera uZivatelé Gletnl zavérky na jejim
zakladé phjmou,

Ph provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplathovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti-

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti Gcetni zavérky
zpusobené podvedem nebo chybou, navrhnout @ provést auditorské postupy
reagujici na tate rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikaznl infformace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadit vyrok. Riziko, 2e neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vetSl neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materidinl) nespravnosti zpisobené chybou, protoZe
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlageni nebo ocbchazeni vnitfinich kontrol

Seznamit se s vnitnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
vtakovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okoinosti, nikoli abychom mohli vyjadiit ndzor na Gtinnost jeho
vnitiniho kontroinihe systému.

Posoudit vhodnost pou2itych Géetnich pravidel, piiméfenost pravedenych uéetnich
odhadl a informace, které v této souvisiost statutdmi organ Fondu uved! v pfiloze
Vv Eetni zavérce.

Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokiadu nepfetrZitého trvani ph sestaveni Géetn|
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepletr2ité trvat.
JestiiZze dojdeme k zavéry, Ze takova vyznamna (materidini) nejistota existuje. je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedeng v této souvisiost
v pliloze v GCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadht
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnost Fondu nepfetr2ité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budoucl udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, 2e Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat

Vyhodnotit celkovau prezentaci, Slenéni a obsah Udatni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda OCetni zévérka zobrazuje podkladové transakce a udalost
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazen|

Nasi povinnosti je informovat csoby povéfené spréavou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a natasovani auditu ao vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnittnim kontrolnim
systému.



Statutdrn/ auditor odpovédny za zakdzku

Ing. Veronika Strolena je statutdmim auditorem odpovédnym za audit Géetni zavérky
fondu DS investitni fond SICAV as. k 31 prosinci 2017, na jehoZ zakladé byla
zZpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 27. dubna 2018

Vrorsl Yat”

]
ML Ceat (/. Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republikd Audit. sro. Partner
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