Vyrocni zprava
za obdobiod 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

DS investicni fond SICAV a.s.
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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS
¢NB

Den ocenéni

Fond

Ucetni obdobi

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobrezni 620/3,
Praha 8, PSC 186 00

Ceska narodni banka

Posledni den Uéetniho obdobi

DS investi¢ni fond SICAV a.s. ., ICO: 057 75 787se sidlem PobreZni 620/3, Praha
8, 186 00 obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22201

obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pFijmu

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

ZMSSD

y{o] ¢

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi stity americkymi o zlepseni
dodrzovani darfiovych predpist v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni
predpisy Spojenych statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné
znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod ¢. 72/2014
Sb.m.s.

v

zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zdkonl (zdkon o
auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

‘ zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist

zékon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd

zdkon ¢. 240/2013 Sh., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist

zékon ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakona, ve znéni pozdéjsich predpist

zdkon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zékon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

zdkon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist




I'd

Cestné prohlaseni

Tato vyroéni zprava, pii vynaloZeni veskeré pfiméfené péce, podle naseho nejlepsiho védomi, podava vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za Uéetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodafeni Fondu.

V Praze dne 30. 4. 2019 m

DS/investiéni fond SICAV a.s.
AMISTA itvepticni spole¢nost, a.s., statutarni
Ing. Pefr Janousek, povéreny zmocnénec




Zprava statutarniho organu o podnikatelske
cinnosti investicniho fondu a o stavu jeho
majetku

DS investi¢ni fond SICAV a.s., ICO: 057 75 787 se sidlem PobteZni 620/3, Praha 8,
Fond 186 00 obchodni spolec¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22201

Uéetni obdobi obdobiod 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

1. CINNOST FONDU V UCETNiM OBDOBI

V Ugetnim obdobi doslo k postupnému rozvoji ¢innosti Fondu smérem k jeho planovanym ¢&innostem v souladu s
dlouhodobou strategii. Fond investoval prostfedky akcionarl do akvizice dokoncéeného developerského projektu
nakupem logistického arealu v priimyslové zéné ve Svitavach-Lacnov, jezZ byl potizen jako dokoncena a funkéni vynosova
investice véetné bankovni Uvérové facility a ndjemni smlouvy s dlouhodobym najemcem (15 lety kontrakt s logistickou
spolecnosti TOP Trans). Doslo také k investicim do aktiv v podobé poskytnutych avérd firemnim subjektdm s kvalitnimi,
prevazné reziden¢nimi zdstavami. Tyto Uvéry jsou poskytovany s vynosovou urokovou sazbou znacné prevysujici bézné
bankovni urokové podminky komercnich avérd. Investicni aktivity byly financovany novymi zdroji z rad stavajicich i
novych investorl Fondu. MlZeme s potésenim konstatovat, Ze aktiva pofizena v roce 2017 i 2018 generuji o¢ekavany
vynos a nedoslo k tvorbé opravnych polozek k Zdadnym z nich. Obdobny vyvoj kvality potizenych investic o¢ekavame iv
roce 2019, dosavadni pribéh inkasa vynos tomu nasvédcuje.

V Gcetnim obdobi vzrostla aktiva o 26 mil. K¢. To korespondovalo s novymi Upisy investi¢nich akcii.

2. HOSPODARENi FONDU

Vérny a vylerpavajici obraz o hospodafeni Fondu poskytuje fadna Ucetni zavérka sestavena za Uéetni obdobi a pfiloha
k Gcetni zavérce, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

ProtoZe Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF Gcetné a majetkové majetek a dluhy ze
své investicni ¢innosti (dale jen ,investi¢ni ¢ast Fondu”) od svého ostatniho jméni (dale jen ,neinvesti¢ni ¢ast Fondu®).
Hospodareni neinvesti¢ni ¢asti Fondu spociva pouze v drZzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond
vydal zakladatelské akcie. Na neinvesti¢ni ¢asti Fondu neprobihd zadna cCinnost. K investi¢ni ¢asti Fondu Fond vydava
investi¢ni akcie.

Hospodareni investiéni ¢asti Fondu skoncilo v Uéetnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve vysi 956 tis. K¢
pred zdanénim. Zisk je tvoren zejména vynosy z Urokd a naklady vyplyvajicimi z této Cinnosti. Vyznamnym faktorem,
ktery ovliviioval hospodareni investi¢ni ¢asti Fondu v Uéetnim obdobi, bylo navy$eni investic do pohledavek na 33 920
tis. K¢.

Neinvesti¢ni ¢asti Fondu v Uéetnim obdobi nevykdazala zadné vynosy ani naklady a jeji vysledek hospodateni je nula.
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3. STAV MAJETKU INVESTICNi CASTI FONDU

AKTIVA

Investi¢ni ¢ast Fondu vykdazala v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 42 517 tis. KC. Ta jsou tvorena predevsim
pohledavkami v hodnoté 33 920 tis. K¢ a majetkovymi Gcastmi ve vysi 5297 tis. KC. Konkrétni rozdéleni majetku
prezentuje nasledujici graf, v tis. K¢

B Pohledavky za bankami a
druzstevnimi zaloZznami

B Pohledavky za
nebankovnimi subjekty

m Ostatni aktiva

m Ucasti s rozhodujicim
vlivem

PASIVA

Celkova pasiva investicni ¢asti Fondu jsou ke Dni ocenéni ve vysi 42 517 tis. K¢ jsou tvorena zejména fondovym kapitadlem
investicni ¢asti Fondu ve vysi 33 696 tis. K¢ a dale cizimi zdroji ve vysi 8 821 tis. KC.

B Vlastni zdroje

H Cizi zdroje




4, STAV MAJETKU NEINVESTIENI CASTI FONDU

AKTIVA

Neinvesti¢ni €ast Fondu vykdzala v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vy$i 347 tis. K&. Ta jsou tvofena predeviim
pohledéavkou za investi¢ni ¢asti v hodnoté 346 tis. Ké.

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ke Dni ocenéni ve vysi 347 tis. K¢ jsou tvofena zejména viastnim kapitalem 297 tis. K& a ostatnimi
pasivy ve vysi 50 tis. K¢.

5. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

V nadchazejicim tGiCetnim obdobi hodla Fond nadale rozvijet své aktivity v souladu se schvdlenym planem a statutem
Fondu. Vedle stabilnich vynosi z drzenych pohleddvek je Fond pfipraven i nadéle vyhleddvat atraktivni pfileZitosti
v odvétvi Gvérového byznysu. Fond planuje docilit zvySeni velikosti fondu v rozsahu o 30-50% meziroéné tak, aby
existujici ndklady zejm. v podobé provoznich a regulaénich byly kryty vy3&imi vynosy z pofizenych investic a nabidli jsme
investor(im atraktivn&jsi zhodnoceni vioZzenych prostiedkd nad Uroveii roku 2018. Konkrétnim vyhledem pro rok 2019
je pofizeni dal3iho vynosového logistického centra v lokalité Olomoucka a pokracovani v &innosti v oblasti poskytovani
avérovych aktiv podnikatelskym subjektim.

V Praze dne 30.4. 2019

DSi vesti-ém’for?d SICAV a.s.
AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., statutarni
Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec




Profil Fondu

1. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nazev:

Obchodni firma: DS investi¢ni fond SICAV a.s.
Sidlo:

Ulice: Pobrezni 620/3

Obec: Praha 8

pPsC: 186 00

Vznik:

DS investicni fond SICAV a.s. vznikl dne 2. 2. 2017 zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 22201. Fond byl zapsan Ceskou narodni bankou podle § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 Zakona do seznamu
investi¢nich fond@ s pravni osobnosti vedeného podle § 597 pism. a) Zakona. Ceskd narodni banka rozhodla o zapisu
Fondu do seznamu investic¢nich fond( s pravni osobnosti ke dni 2. 1. 2017.

Identifikacni udaje:

1€o: 057 75 787

DIC: CZ05775787

Zapisovany zakladni kapital:

Zapisovany zakladni kapital: 500 tis. K¢, splaceno 100 %
Akcie:

Akcie k neinvesti¢ni ¢asti Fondu:
10 ks kusové akcie na jméno v listinné podobé (ke konci Uéetniho obdobi)
Zakladatelské akcie. Prevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem
predstavenstva.

Akcie k investicni ¢asti Fondu:

Akcie tFidy A (rtistova), ISIN: CZ0008042538

Pocet emitovanych akcii v obéhu ke konci ucetniho obdobi: 21 496 ks
Pocet akcii vydanych v uéetnim obdobi: 7 796 ks
Pocet akcii odkoupenych v ucetnim obdobi: 0 ks

Akcie ttidy B (dividendova), ISIN: CZ0008043080

Pocet emitovanych akcii v obéhu ke konci ucetniho obdobi: 6 500 ks
Pocet akcii vydanych v ucetnim obdobi: 6 500 ks
Pocet akcii odkoupenych v tcetnim obdobi: O ks

Akcie tridy Z (tfida pro zakladatele), ISIN: CZ0008042546

Pocet emitovanych akcii v obéhu ke konci uc¢etniho obdobi: 4200 ks
Pocet akcii vydanych v uéetnim obdobi: 4200 ks
Pocet akcii odkoupenych v tc¢etnim obdobi: O ks

Cisty obchodni majetek neinvestiéni ¢asti Fondu: 297 tis. K¢
Cisty obchodni majetek investiéni ¢asti Fondu: 33 696 tis. K¢




Organy Fondu

Predstavenstvo: AMISTA investicni spolecnost, a.s. (od 2.2.2017)
¢len predstavenstva: ICO: 274 37 558
Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondrej Horak

Ing. Petr Janousek

Predstavenstvo je statutdrnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu, a ktery zastupuje Fond.
Pfedstavenstvo se Fidi zdsadami a pokyny schvdlenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy,
stanovami a statutem Fondu. Clen predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti
Ceské narodni banky o povoleni k vykonu &innosti investiéni spolegnosti. Zmocnénci &lena predstavenstva disponuji
predchozim souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.

DOzORCi RADA

Predseda dozordi rady: Ing. Jiti Janas (od 2.2.2017)
narozen 20. srpna 1976
Munkova 646/26, 664 41, Troubsko

Clen dozor¢i rady: Eva Sovova (od 2.2.2017)
narozena 16. dubna 1984
Tomase Prochazky 421/21, 664 91 Ivancice

Dozorci rada dohlizi na fadny vykon plsobnosti predstavenstva a ¢innost spolecnosti.

Clenové dozoréi rady jsou opravnéni nahlizet do viech doklad( a zaznam tykajicich se ¢innosti spole¢nosti a kontroluji,
zda Ucetni zapisy jsou radné vedeny v souladu se skuteCnosti a zda podnikatelska i jina ¢innost spolecnosti se
uskutecniuje v souladu se stanovami a ptislusSnymi pravnimi predpisy.

Dozorci rada se sklada ze 2 (dvou) ¢lend, volenych valnou hromadou. Dozorci rada voli ze svého stfedu predsedu dozorci
rady.

Radna zasedani dozoréi rady svolava predseda dozordi rady pisemnou nebo elektronickou pozvankou s uvedenim
programu, mista, data a doby jednani nejméné 7 (sedm) dn0 pred zasedanim, a to zpravidla ctyrikrat za rok.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

V Uéetnim obdobi dolo k nasledujicim zménam ve skuteénostech zapisovanych do obchodniho rejstfiku:

O snizeni zapisovaného zdkladniho kapitalu rozhodla valnd hromada spolecnosti ndsledovné: Valna hromada rozhoduje
o snizeni zapisovaného zakladniho kapitalu spole¢nosti z dosavadni vyse 500.000 K¢ (pét set tisic korun ¢eskych), na
ktery ptipada 10 ks (deset kusd) kusovych kmenovych akcii, tj. bez jmenovité hodnoty, znéjicich na jméno, o ¢astku
499.990 K¢ (Ctyri sta devadesat devét tisic devét set devadesat korun ¢eskych) na novou vysi 10 K¢ (deset korun ¢eskych).
Cast ¢astky odpovidajici snizeni zakladniho kapitdlu bude nejprve pouzita na tGhradu ztrat spole¢nosti vykazanych v
ucetni rozvaze v polozkach neuhrazenda ztrata minulych let a ztraty za aktudlni Ucetni obdobi, zbyvajici ¢ast bude
vyplacena akcionarlim spolec¢nosti v poméru odpovidajicim jejich podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu spolec¢nosti.
SniZzenim zapisovaného zakladniho kapitalu nedojde ke zhorsSeni dobytnosti pohledavek véritel(. Divodem a ucelem




navrhovaného snizeni zapisovaného zakladniho kapitalu spolecnosti je skute¢nost, Ze zakonem ¢. 148/2016 Sb., kterym
se méni zakon ¢. 240/2013 Sh., zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, byla stanovena minimalni
vyse zapisovaného zakladniho kapitalu akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem na 1,- K¢ (jednu korunu
Ceskou) nebo 1,- EUR (jedno euro), a v dlsledku toho se spolec¢nost rozhodla optimalizovat sv(j zapisovany zakladni
kapital.

K zapsani snizeni zakladniho kapitalu do obchodniho rejstfiku doslo po uplynuti ochrannych lhat 17. ledna 2019.

3. UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND

V Uéetnim obdobi obhospodaiovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonava svou &innost investi¢éni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB ¢&.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9.
2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investi¢ni spole¢nost, kterd je opravnéna presahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd, a to fondd
kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidlniho
podnikani) a zahranic¢nich investicnich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou
kvalifikovanych fond rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni
administrace investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fond( dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust.
§ 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondl kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového
kapitadlu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondl srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond0 socidlniho
podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond cCinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi, ocenovani majetku a
dluht, vypocet aktudlni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vyddavanou Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii
a vykon dalSich cinnosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska cinnost tykajici se
struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo pfevodu obchodnich podild apod.).

Portfolio manazer
Mgr. Richard Opolecky
narozen: 1983
vzdélani: Zapadoceska Univerzita v Plzni, Pravo a pravni véda

Mgr. Richard Opolecky je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA IS na pozici portfolio manaZzera od 10. 4. 2017. Pred
pfichodem do AMISTA IS pracoval v developerské spolecnosti Aperta Group a.s. na pozici pravnik, kde ziskal zkuSenosti
pfi fizeni developerskych projektl a pravnim zastoupeni spolecnosti. Predtim pracoval sedm let v bance Citibank plc na
pozici pravnik, kde ziskal zkusenosti v oblasti regulatoriky a ptipravy vnitfnich predpisa.

Portfolio manazer Ing. Radek Hub
narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, Informacni management

Ing. Radek Hub je zaméstnan ve spolec¢nosti AMISTA IS na pozici portfolio manazera od 15. 3. 2016. Pred pfichodem do
AMISTA IS pracoval pét let na pozici privatniho bankére ve spolecnosti Sberbank CZ, a.s., majici ve spraveé top affluent
klientelu se zamérenim primarné na investicni poradenstvi, oblast kapitalového trhu a financovani. Predtim sbiral




praktické zkuenosti mimo jiné v Ceské spofitelng, a.s., na pozici investiéni specialista pro affluent klientelu, a u
obchodnika s cennymi papiry, spole¢nosti BH Securities, a.s.

4. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Komer¢ni banka, a.s.
Sidlo: Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1
ICo: 453 17 054

Komer¢ni banka, a.s. vykondva pro Fond depozitare na zakladé smlouvy podepsané dne 12. 2. 2017.

5. UDAIE O HLAVNiM PODPURCI

V ucetnim obdobi pro Fond nevykondvaly ¢innost hlavniho podplrce Zadné osoby opravnéné poskytovat investi¢ni
sluzby.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERA BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
FONDU, POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 %
MAJETKU FONDU

DepozitaF nepovéfil v U¢etnim obdobi 74dnou osobu Uschovou nebo opatrovéanim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

Fond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodarovateli Zzddné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNiKUM NEBO VEDOUCiIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v Géetnim obdobf vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek investicni ¢asti Fondu ke Dni ocenéni je tvofen 7 Gvérovymi uro¢enymi pohledavkami ve vySich 2,5 - 7 mil. K¢,
celkem ve vysi 33 920 tis. K¢, dale 100% majetkovou Ucasti ve spol. ncl s.r.o. ve vysi 4 501 tis. K¢, 51% majetkovou ucasti
ve spol. REDHILL Viladomy s.r.o. a penéZnimi prostfedky na béZznych uctech ve vysi 3 046 tis. K¢.

Majetek neinvesticni ¢asti Fondu ke Dni ocenéni je tvofen penéznimi prostfedky na bézném uctu ve vysi 1 tis. K¢.

10.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIJE

Fond nevyvijel v U¢etnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDi A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZiCH

Fond vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nefei problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v U¢etnim obdobi nevyvijel
Zadné aktivity v této oblasti.




V V U&etnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan 74dny zaméstnanec.

12. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNiHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2018 31.12. 2017 31.12. 2016
Fondovy kapital neinvesti¢ni ¢asti Fondu (K¢): 296 932 296 932 -
Pocet emitovanych zakladatelskych akcii

v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi: 10* 500 -
Pocet vydanych zakladatelskych akcii v U¢etnim obdobi (ks): 0 0 -
Fondovy kapital neinvesti¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii (K¢): 29 693,2000 593,8640 -
Fondovy kapital investi¢ni ¢asti Fondu tr. A (K¢): 22 663 740 8903 595 -
Fondovy kapital investi¢ni ¢asti Fondu tt. B (K¢): 6 716 072 0 -
Fondovy kapital investi¢ni ¢asti Fondu tr. Z (K¢): 4315 839 0 -
Pocet emitovanych investi¢nich akcii tfidy A

v obéhu ke konci U¢etniho obdobi: 21 496 8700 -
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfidy A v U¢etnim obdobi (ks): 12 796 8700 -
Pocet odkoupenych investi¢nich akcif tfidy A v U¢etnim obdobi: 0 0 -
Pocet emitovanych investi¢nich akcii tfidy B

v obéhu ke konci U¢etniho obdobi: 6 500 0 -
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfidy B v U¢etnim obdobi (ks): 6 500 0 -
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii tfidy B v U¢etnim obdobi: 0 0 -
Pocet emitovanych investi¢nich akcii tfidy Z

v ob&hu ke konci U¢etniho obdobi: 4200 0 -
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfidy Z v U¢etnim obdobi (ks): 4200 0 -
Pocet odkoupenych investi¢nich akcif tiidy Z v U¢etnim obdobi: 0 0 -
Fondovy kapital investi¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii t¥. A (K¢): 1054,3236 1023,4017 -
Fondovy kapital investi¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii tf. B (K¢): 1033,2419 0 -
Fondovy kapital investi¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii tf. Z (K¢): 1027,5808 0 -

* Na zakladé rozhodnuti valné hromady doslo dne 02. 08. 2018 ke spojeni 500 ks zakladatelskych kusovych kmenovych
akcii, tj. bez jmenovité hodnoty, znéjici na jméno, v listinné podobé, do 10 ks zakladatelskych kusovych kmenovych akcii,
tj. bez jmenovité hodnoty, znéjicich na jméno. Graf vyvoje fondového kapitalu na zakladatelskou akcii neni uveden,
protoZe by s ohledem na slouceni akcii nemél vypovidajici hodnotu.

Graf vyvoje fondového kapitalu na akcii tfidy Z neni uveden, protoZe jeho hodnota byla zatim stanovena pouze jednou,
a to ke Dni ocenéni.
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Vyvoj kurzu DS investi¢ni fond SICAV a.s. - investi¢ni akcie, tfida A
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Vyvoj kurzu DS investicni fond SICAV a.s. - investi¢ni akcie, tfida B
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14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V prabéhu Uéetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

Ke dni 1. 1. 2018 byl statut zménén tak, Ze doslo k alokaci veskerych naklad( na investi¢ni ¢ast Fondu a vysSe Uplat byla
aktualizovana s ohledem na aktualni smluvni dokumentaci.



Ke dni 15. 2. 2018 byl statut zménén tak, Ze byla upravena investi¢ni strategie Fondu umoznujici investovani do
pohledavek uvérl a zapujcek poskytnutych Fondem dle pravidel doplnénych do statutu a doslo k pridani nové tridy
investicnich akcii B jako dividendové tfidy akcii a s tim souvisejici Upravé mechanismu, jakym dochazi k vypoctu vyse
fondového kapitalu pripadajiciho na jednotlivé tfidy investi¢nich akcii. Statut byl také celkové aktualizovan.

15. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu Ucetni zavérky nedoslo k Zadnym jinym vyznamnym udalostem, které by mély vliv na sestaveni Ucetni zavérky.

16. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCi NEBO VLASTNiCH PODILU

Fond v Uéetnim obdobi nevlastnil Za4dné vlastni akcie ani podily.

17. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy obsahuje tato vyro¢ni zprava téz ucetni zdvérku, véetné jeji prilohy, zprdvu nezavislého auditora a
zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho
kapitalu obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Ucetnictvi. Kazda z polozek
obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici icetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, Gdaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v priloze Ucetni zavérky.

Kromé Udaja, které jsou popsany v pfiloze Gcetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutecnosti.

12




Zprava o vztazich

DS investi¢ni fond SICAV a.s., ICO: 057 75 787 se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8,
Fond 186 00 obchodni spolec¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22201

Ucetni obdobi obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018

1. uvobD

Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (dale jen ,Propojené osoby“) za Uéetni obdobi vypracoval statutarni organ Fondu v souladu
s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: DS investi¢ni fond SICAV a.s.
Sidlo:

Ulice: PobfeZni 620/3

Obec: Praha 8

PsC: 186 00

ICo 057 75 787

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 22201
Ovladand osoba vlastni podil v nasledujicich majetkovych tGcastech:

ncls.r.o.

Sochorova 3221/1, Zabovresky, 616 00 Brno

ICO: 07688083

Den zapisu do OR: 30. listopadu 2018

Spisova znacka: C 109585 vedena u Krajského soudu v Brné
Vyse podilu k 31.12.2018 — 100%

REDHILL Viladomy s.r.o.

Kfenovd 524/69, Trnita, 602 00 Brno

ICO: 06857124

Den zapisu do OR: 13. Unora 2018

Spisova znacka: C 104637 vedena u Krajského soudu v Brné
Vyse podilu k 31.12.2018 - 51%
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Ovladajici osoba

Jméno: Ing. IVO HLOZANEK
Bydlisté:

Ulice: Loosova 573/4, Lesna
Obec: Brno

PSC: 638 00

Dat. nar.: 26. Cervna 1962

(spolecné dale jen ,,ovladajici osoba“)

Viy$e uvedena osoba byla po celé Uéetni obdobi ovladajici osobou, kterd vykonavala nepiimy rozhoduijici vliv na fizeni
ovladané osoby, jakozto akcionaf a statutdrni organ spolecnosti Dimesion Financial Services, N.V., ktera ovlada
prostiednictvim drieni 100% akcii spole¢nosti Dimension, a.s. ICO: 449 92 211 se sidlem: Prazakova 1008/69, Styfice,

639 00 Brno, kdyz podil ve vysi 8,- K¢ Cinil 80 % zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich prav ovladané osoby.

Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nazev spoleénosti ICo Sidlo

FlexiLease, s.r.o. 26231158 Praha 4 - Michle, Vyskocilova 1461/2a, PsC 14000
Dimension, a.s. 44992211 Prazakova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno

D.S. Leasing, a.s. 48909238 Prazakova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno

Nadace Sophia 26273853 Prazakova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno

D.S. Leasing Finance, s.r.o. 05440751 Prazakova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno

D.S. Pojisténi, s.r.o. 29286336 Prazakova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno

Dimension Financial Services, N.V. 34234132 Naritaweg 165, 1043BW Amsterdam, Nizozemské kralovstvi

Ovladajici osoba v U¢etnim obdobi vykonavala nepiimy rozhodujici vliv na fizeni spole¢nosti Dimension, a.s. kdyz v
rozhodném obdobi vlastnila 99,62 % akcii ve spolecnosti prostfednictvim spole¢nosti Dimension Financial Services, N.V.,
i¢: 34234132 se sidlem Naritaweg 165, 1043BW Amsterdam, Nizozemské kralovstvi

Ovladajici osoba v Ucetnim obdobi vykonavala nepfimy rozhodujici vliv na fizeni spole¢nosti FlexiLease, s.r.o. a to
prostfednictvim spole¢nosti Dimension, a.s., jeZz v rozhodném obdobi vlastnila 100 % podil ve spolecnosti.

Ovladajici osoba v U¢etnim obdobi vykonavala nepiimy rozhodujici vliv na Fizeni spole¢nosti D.S. Leasing, a.s. a to
prostrednictvim spole¢nosti Dimension, a.s., jez v rozhodném obdobi vlastnila 100 % akcii spole¢nosti.
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Ovladajici osoba v Uéetnim obdobi vykondvala nepfimy rozhodujici vliv na fizeni spole¢nosti Nadace Sophia a to
prostfednictvim spolecnosti Dimension, a.s., jeZ je zakladatelem nadace.

Ovl4dajici osoba v U¢etnim obdobi vykonavala nepfimy rozhodujici vliv na fizeni spole¢nosti D.S. Leasing Finance, s.r.o.
a to prostrednictvim spole¢nosti Dimension, a.s., jez v rozhodném obdobi vlastnila 100 % podil ve spoleénosti.

Ovladajici osoba v U¢etnim obdobi vykondvala nepiimy rozhoduijici vliv na fizeni spole¢nosti D.S. Pojisténi, s.r.o. a to
prostrednictvim spolecnosti Dimension, a.s., jez v rozhodném obdobi vlastnila 100 % podil ve spolecnosti.

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENi

Ovladand osoba dcefinou obchodni spolecnosti ovladajici osoby, kterd se zaméruje predevsim na nakup pohledavek.

4. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uZiva standardni zplisoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovladané osobé,
¢imz pfimo uplatriuje rozhodujici vliv na ovlddanou osobu.

5. PREHLED JEDNANi UCINENYCH V UCETNiIM OBDOBIi NA POPUD NEBO V ZAJIMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0SOB

V Ugetnim obdobi nebylo u¢inéno 74dné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, které
by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni Géetni zavérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V U&etnim obdobi byly mezi ovlddajici osobou a osobou ovladanou, pfipadné mezi osobou ovlddanou a osobou
ovladanou stejnou ovladajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou:
Smlouvy uzaviené v Uéetnim obdobi

e Ve sledovaném obdobi nebyly mezi ovladanou osobou a ovlddajici osobou uzavieny zadné smlouvy
Smlouvy uzaviené v predeslych ucetnich obdobich

eV predeslém obdobi nebyly mezi ovlddanou osobou a ovladajici osobou uzavieny zadné smlouvy
Smlouvy mezi ovldadanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v Uéetnim obdobi
e Smlouva o zapUjéce mezi D.S. Leasing, a.s. a DS investi¢ni fond SICAV a.s. ze dne 20. prosince 2018

Smlouvy uzaviené v predeslych ucetnich obdobich

e Smlouva o zapUjéce mezi D.S. Leasing, a.s. a DS investi¢ni fond SICAV a.s. ze dne 30. fijna 2017
e Smlouva o postoupeni pohledavky mezi D.S. Leasing, a.s. a DS investic¢ni fond SICAV a.s. ze dne 1. zati 2017
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Z 24dné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vySe, nevznikla ovladané osobé
#adna tjma.
7. POSOUZENI TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI

S ohledem na pravni vztahy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, Ze v ddsledku smluy,
jinych préavnich jednani ¢ ostatnich opatfeni uzavienych, u¢inénych &i pfijatych ovlddanou osobou v Ugetnim obdobi
v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovlddané osobé Zadnad ujma. Ztohoto ddvodu
nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba nemd Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy3e uvedenych vztahl mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro #adnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu & nevyhodu a pro ovlddanou osobu z téchto vztahl neplynou Zadnd rizika.

9.  PROHLASENI
Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze Udaje uvedené v této zpravé jsou Upiné, prikazné a spravné.

Fond timto jako ovlddana osoba prohlasuje, Ze pro zjisténi potfebnych informaci pro vypracovani zpravy o vztazich s
utinil vie nezbytné, a to s pédi Fadného hospodare. S ohledem na skuteénost, Ze oviddana osoba je osoba odliSna od
osoby ovladajici, neni mozné vzhledem k absenci relevantnich pravnich nastrojl zarudit, Ze pfi vypracovani této zpravy
o vztazich disponoval Fond, resp. jeho statutarni organ Uplnymi a spravnymi informacemi pro jeji vypracovani.

V Praze dne 28.3. 2019 m

DS/Anvesticni fond SICAV a.s.
AMISTA investicni spoleénost, a.s., statutarni
Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec
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Ucetni jednotka:

DS investi¢ni fond SICAV a.s.

Sidlo: Pobfezni 620/3, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO: 05775787

Pfedmét podnikéani: cinnost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investorud

OkamZik sestaveni ucetni zavérky: 30. 4. 2019

ROZVAHA
31.12.2018 31.12.2017
Stredisko  Stredisko Fond Stredisko  Stredisko
investitni neinvesticni celkem  investicni neinvesticni
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 3046 1 3047 6211 2 6213
v tom: a) splatné na pozadani 3046 1 3047 6211 2 6213
4  Pohledévky za nebankovnimi subjekty 5 33920 0 33920 10715 0 10 715
v tom: a) ostatni pohleddvky 33920 0 33920 10715 0 10 715
8 Ucasti s rozhodujicim vlivem 6 5297 0 5297 0 0 0
11 Ostatni aktiva 7 254 346 246 0 350 0
Aktiva celkem 42 517 347 42 510 16 926 352 16 928

31.12.2018 31.12.2017

Stiedisko  Stredisko Fond Stiedisko | Stfedisko Fond
investicni neinvesticni celkem investicni | neinvesticni celkem

PASIVA
2 Zavazky vici nebankovnim subjektim 8 3505 0 3505 2517 0 2517
b) ostatni zdvazky 3505 0 3505 2517 0 2517
4  Ostatni pasiva 9 5316 50 5012 5505 55 5210
Zakladni kapitél 10 0 500 500 0 500 500
ztoho:  a) splaceny zakladni kapital 0 500 500 0 500 500
12 Kapitalové fondy 11 32399 0 32399 8 700 0 8 700
13 Oceriovaci rozdily 12 185 0 185 0 0 0
c) z pfepoctu Ucasti 195 0 195 0 0 0
d) Ostatni ocerovaci rozdily -10 0 -10 0 0 0
14 s;rgz:i?:hyobﬂikb; nebo neuhrazena ztrita z 13 204 203 1 0 0 0
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 13 908 0 908 204 -203 1
16 Vlastni kapital 13 33696 297 33696 8904 297 9201
Pasiva celkem 42 517 347 42 510 16 926 352 16 928
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Kazdy sloupec rozvahy, zvlast pro investi¢ni a neinvesti¢ni ¢ast, a zvlast pro Fond celkem, zobrazuje vysi aktiv a pasiv
urcenou pro danou ¢ast, nebo celek, vidy samostatné.

Investi¢ni ¢ast ma vici neinvesticni ¢asti zavazek (k 31. 12. 2018 ve vysi 346 tis. K¢, k 31. 12. 2017 ve vysi 350 tis. K¢),
ktery se tak v udajich investi¢ni ¢asti projevuje jako pasivum, a zaroveri ma ve stejné vysi neinvesticni ¢ast pohledavku
vUci investicni ¢asti, ktera se v Udajich neinvesticni ¢asti projevuje aktivum. Dale ma investi¢ni ¢ast vici neinvesticni ¢asti
pohledavku (k 31. 12. 2018 ve vysi 7 tis. K¢, k 31. 12. 2017 ve vysi O tis. K¢), kterad se tak v udajich neinvesti¢ni ¢asti
projevuje jako aktivum, a zdroven ma ve stejné vysi neinvesticni ¢ast zavazek vici investicni ¢asti, ktera se v udajich
neinvestic¢ni ¢asti projevuje pasivum. Na uUrovni Fondu jako celku vsak tyto vzajemné pohledavky a zavazky investi¢ni a
neinvesticni ¢asti splynou, a proto sloupec rozvahy Fond celkem neni prostym souctem sloupcli obou stredisek.

PODROZVAHOVE POLOZKY

v tis. K¢ Poznamka 31.12.2018 31.12.2017
Podrozvahova aktiva 42510 16 928
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 19 42 510 16 928
Podrozvahova pasiva 8532 10 715
11  Pfijaté zastavy a zajisténi 8532 10715

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

1.1.2018 - 31.12.2018 2.2.2017 - 31.12.2017
Stredisko Stredisko Fond Stredisko Stredisko Fond
investicni neinvesticni  celkem investicni neinvesticni  celkem
1 Vynosy z Grokl a podobné vynosy 1705 0 1705 381 0 381
ztoho:  b) vynosy z Urokd z ostatnich aktiv 1705 0 1705 381 0 381
2 Naklady na troky a podobné néklady 14 -72 0 -72 -17 0 -17
4 Viynosy z poplatkd a provizi 16 290 0 290 0 0 0
5 Naklady na poplatky a provize 15 -23 0 -23 -4 -7 -11
7  Ostatni provozni vynosy 1 0 1 0 0 0
8  Ostatni provozni naklady -90 0 -90 0 0 0
9  Spravni naklady 17 -855 0 -855 -156 -196 -352
vtom: b) ostatni spravni naklady -855 0 -855 -156 -196 -352
23 Dan z pfijmu 18 -48 0 -48 0 0 0
24 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 908 0 908 204 -203 1
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU INVESTICNIHO STREDISKA

v tis. K& Za’kla.id’ni Kapitalové Neroz.déleny' Oceﬁoyaci Zifk Celkem
kapital fondy zisk rozdily (ztrata)

Zistatek k  02.02.2017 0 0 0 0 0 0
Zisk/Ztrata za bézné obdobi 0 0 0 0 204 204
Emise akcif 0 8700 0 0 0 8700

Zustatek k  31.12.2017 0 8700 0 0 204 8904

Zlstatek k  01.01.2018 0 8700 0 0 204 8904
Zisk/Ztrata za béZné obdobi 0 0 0 0 908 908
Rozdéleni zisku min. obdobi 0 0 204 0 -204 0
Emise akcif 0 23 699 0 0 0 23 699
Ostatni zmény 0 0 0 185 0 185

Zlstatek k  31.12.2018 0 32399 204 185 908 33 696

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU NEINVESTICNIHO STREDISKA
v tis. K& Zakladni Kapitalové Nerozdéleny Ocenovaci Zisk Celkem
kapital fondy zisk rozdily (ztrata)

Zustatek k  02.02.2017 500 0 0 0 0 500
Zisk/Ztrata za bézné obdobi 0 0 0 0 -203 -203

Zistatek k  31.12.2017 500 0 0 0 -203 297

Zistatek k  01.01.2018 500 0 0 -203 297
Rozdéleni ztraty min. obdobi 0 0 -203 0 203 0

Zustatek k  31.12.2018 500 0 -203 0 0 297
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Priloha ucetni zaverky k 31.12.2018

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobiezni 620/3,

AMISTA IS Praha 8, PSC 186 00

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

DS investi¢ni fond SICAV a.s. ., ICO: 057 75 787se sidlem PobreZni 620/3, Praha
Fond 8, 186 00 obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22201

Ucetni obdobi obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi stity americkymi o zlepseni
dodrzovani darfiovych predpist v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni
Dohoda FATCA predpisy Spojenych statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné
znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod €. 72/2014
Sb.m.s.

v

zdkon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakond (zdkon o

Zakon o auditorech . . e ettt
uel auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z pfijmu ‘ zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi zékon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd

zdkon ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve

y4 o
ISIF znéni pozdéjsich predpist

zékon ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich

ZMSSD . . T et
souvisejicich zakonu, ve znéni pozdéjsich predpist

v

zdkon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

y{o] ¢

zakon ¢. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist
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1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Fond byl zalozen v souladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 30.11.2016 a vznikl zapisem do obchodniho
rejstfiku vedeného Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 22201 dne 2.2.2017 Fond byl zapsan do seznamu vedeného
CNB dne 2.1.2017

Identifikacni udaje:

ICO: 05775787

DIC: CZ05775787

zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 22201

Pfedmét podnikani Fondu

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.
Sidlo Fondu

Pobtezni 620/3, Praha, 186 00,

Ceska republika

Statutarni organ Fondu

PREDSTAVENSTVO
¢len predstavenstva: AMISTA investicni spolecnost, a.s. (od 2.2.2017)

ICO 274 37 558

Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek (od 2.2.2017)

Ing. Ondrej Hordk (od 2.2.2017)
DOZORCI RADA
Pfedseda dozordci rady Ing. Jifi Janas (od 2.2.2017)
Clen dozoréi rady Eva Sovovd (od 2.2.2017)

Uéetni zavérka byla pripravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se Zdkonem o Géetnictvi a dal$imi obecné
zavaznymi pravnimi predpisy platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetrzitého trvani
ucetni jednotky, ¢asového rozliseni naklad a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastrojl
ocenovanych redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlagkou MF CR €. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich
predpis(, kterou se stanovi usporddani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zavérky a rozsah udaju ke zverejnéni pro
banky a nékteré finan¢ni instituce.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat zhodnocovani investic nad Urovni vynosu urokovych sazeb ve strednédobém az
dlouhodobém horizontu. Fond muzZe investovat vice nez 49 % hodnoty svého investi¢niho majetku do pohledavek a
uvérll a zapujéek poskytnutych Fondem. Fond je dale opravnén investovat predevsim do poskytovani financovani,
investic do dluhopist, Ucasti v kapitdlovych obchodnich spoleénostech, stejné jako do likvidnich aktiv a doplrikovych
aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a financ¢nich trha.

Tato Uletni zavérka je nekonsolidovand, za Uéetni obdobi.

21




ProtoZe Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF Gcetné a majetkové majetek a dluhy ze

v s vz v s v

své investicni ¢innosti (dale jen ,investi¢ni ¢ast Fondu“) od svého ostatniho jméni (dale jen ,neinvesti¢ni ¢ast Fondu®).
Hospodareni neinvesti¢ni ¢asti Fondu spociva pouze v drZzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond
vydal zakladatelské akcie. Na neinvesti¢ni ¢asti Fondu neprobihd Zadna cinnost. K investi¢ni ¢asti Fondu Fond vydava
investi¢ni akcie.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Uéetni zavérka spole¢nosti byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani Géetni jednotky a
byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dllezitymi G¢etnimi metodami:

2.1 DEN USKUTECNENi UCETNiIHO PRiPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni platby, popt. inkasa z uctu klienta, den
pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Uéetni pripady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale pevné
terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypofddani obchodu zauctovdny na
podrozvahovych tctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho Casti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

2.2  POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY A JEJICH OCENENI

Stanoveni redlné hodnoty dlouhodobych pohledavek se splatnosti nad 1 rok vychazi primarné z trzni ceny, pokud je
k dispozici. Trzni cena mUZe byt reprezentovana i prostfednictvim tzv. float ujednani v jednotlivych Uvérovych a
zapujckovych smlouvéach Pokud neni trzni cena k dispozici, jsou redlné hodnoty zjistovany znaleckym posudkem, neni-li
dale uvedeno jinak.

Pro investi¢ni pohledavky nabyté za trinich podminek od tfetich stran, nebo pfimo poskytnutych ve formé avérl i
zapljcek se zohledni zajisténi a vySe pohledavky ve vztahu k odhadovanym nakladiim na zjisténi aktualizace realné
hodnoty prostrednictvim znaleckého posudku. Pokud by ocenénim prostiednictvim znaleckého posudku bylo
neekonomické, je za trzni hodnotu k rozvahovému dni povaZzovana nabyvaci cena upravena o jeji pfirastky (napf. Urok)
Ci Ubytky (napft. splaceni).

Pro pohledavky se splatnosti do 1 roku od rozvahového dne je za redlnou hodnotu povazovana ucetni zlstatkova
hodnota snizena pfipadné o opravné polozky v souladu se zavaznymi predpisy.

2.3 PREPOCET ClIzi MENY

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycCislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepotitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu U¢etni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve Vykazu zisku a ztraty jako Zisk nebo ztrata z financnich
operaci.
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2.4  ZDANENI

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pFipoctenim darové
neuznatelnych nakladli a odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

OdloZzenda dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouZzitim
ocCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich. V podminkach Fondu vznika
odlozZena dan z titulu zmény ocenéni investi¢niho majetku.

2.5 SPRIiZNENE STRANY

Fond definoval své spfiznéné strany ndsledovné:
Strana je spfiznéna s Ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spolec¢nym ovladanim s ucetni jednotkou
(jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je Gcetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo neptrimo
jakykoliv jednotlivec pattici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo
neprimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroju, sluZzeb nebo zavazkd mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je uctovana cena.

ZMENY UCETNICH METOD

w

Uéetni metody pouzivané Fondem se v Ugetnim obdobi nezménily.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNiMI ZALOZNAMI

Investicni stiedisko

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
ZUstatky na béZznych bankovnich uctech 3046 6211
Celkem 3046 6211
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Neinvesticni stfedisko

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
ZUstatky na béZnych bankovnich Uctech 1 2
Celkem 1 2

Bankovni Gcty Fondu jsou vedeny u Komeréni banky, a.s. .

5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY

Investicni stiredisko

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Kratkodobé poskytnuté Uvéry a zapujcky 10373 0
Dlouhodobé poskytnuté uvéry a zapajcky 16 070 533
Pohledavky nabyté postoupenim 7477 10182
Celkem 33920 10715

6. UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM

Investicni stiredisko

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
51% podil v REDHILL Viladomy s.r.o. 796 0
100% podil v ncl s.r.o. 4501 0
Celkem 5297 0

7. OSTATNI AKTIVA

Investicni stfedisko

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Pohledavky z poplatk( za poskytnuti Gvér( a zapujcek 246 0
Pohledavka za neinvesti¢nim strediskem 7 0
Zaokrouhlovaci rozdily 1 0
Celkem 254 0
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8.

9.

Neinvesticni stfedisko
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tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Pohledavka za investi¢nim stfediskem 346 350
Celkem 346 350
ZAVAZKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY

Investicni stredisko

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Pijaté Gvéry 3505 2517
Celkem 3505 2517

OSTATNI PASIVA

Investicni stfedisko

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Zavazky za vydanim investi¢nich akcii 4 600 5000
Zavazek vici investiénimu stredisku 346 350
Ostatni zavazky 149 23
OdloZeny danovy zavazek 10 0
Pasivni dohadné ucty 211 132
Celkem 5316 5505
Neinvesticni stiedisko

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Pasivni dohadné ucty 0 12
Ostatni zavazky 50 43
Celkem 50 55




10. ZAKLADNI KAPITAL

Neinvesticni stredisko

Jméno IC/datun"! Pocet akcii Podil na fondu (%)
narozeni

Dimension, a.s. 44992 211 8 80

Ivo Hlozanek 26.06.1962 1 10

Ing. Jiti Zalesky 14.03.1975 1 10

Celkem 10 100

11.  KAPITALOVE FONDY

Investicni stfedisko
Pocet Podil emise na

k 31.12. 2018 investi¢nich N Emisni azio/disazio
akeif kapitalovém fondu

Emitované investi¢ni akcie tfidy A 21496 21699 0

Emitované investi¢ni akcie tfidy B 6 500 6 500 0

Emitované investi¢ni akcie tfidy Z 4200 4200 0

Zustatek k 31.12. 2018 32196 32399 0
Pocet Podil emise na

k31.12.2017 investii:.'fn'ch kapitalovém fondu Emisni aZio/disazio
akcii

Emitované investic¢ni akcie tfidy A 8 700 8 700

Zustatek k 31.12. 2017 8700 8700 0

12.  OCENOVACI ROZDIiLY

Investicni stredisko

tis. K¢ Pohledavky Majetkové ucasti Ostatni Celkem

ZaloZeni fondu 2. 2. 2017 0 0 0 0

Snizeni 0 0 0 0

Zvyseni 0 0 0 0

Vliv odloZené dané 0 0 0 0

Zlstatek k 31.12.2017 0 0 0 0
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Zlstatek k 1.1.2018
Snizeni
Zvyseni
Vliv odloZené dané

Zustatek k 31.12.2018

195

-10

185

195

-10

185

13. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBIi, REZERVNi FONDY A OSTATNi

FONDY ZE ZISKU

Podrobné informace o pohybu slozek fondového kapitalu podavaji vyse uvedené prehledy o zménach vlastniho kapitalu.

14.  CISTY UROKOVY VYNOS

Investicni stfedisko

tis. K& 1.1.2018- 2.2.2017-
: 31.12.2018 31.12.2017
Vynosy z tGrok 1705 381
Naklady na uroky -72 -17
Cisty urokovy vynos 1633 364
15. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Investicni stfedisko
tis. K& 1.1.2018- 2.2.2017-
: 31.12.2018 31.12.2017
Provize za zprostfedkovani -9 0
Bankovni poplatky -14 -4
Celkem -23 -4
16.  VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI
Investicni stiedisko
s, K& 1.1. 2018- 2.2.2017-
: 31.12.2018 31.12.2017
Vynosy z provizi 290 0
Celkem 290 0
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17. SPRAVNi NAKLADY

4

Investicni stiredisko

tis. K& 1.1. 2018- 2.2.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Uéetni a dafiové sluzby -60 0
Naklady na administraci -204 -23
Naklady na obhospodarovani -68 0
Naklady na audit -145 -133
Naklady na depozitare -378 0
Celkem -855 -156
Neinvesticni stfedisko
tis. K& 1.1. 2018- 2.2.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Uéetni a dafiové sluzby 0 -55
Naklady na administraci 0 -80
Naklady na obhospodarovani 0 -49
Naklady na audit 0 -12
Celkem 0 -196

18. DAN z PRIIMU

18.1 SPLATNA DAN Z PRiIJMU

Fond ukondil svoji ¢innost se zdanitelnym ziskem ve vysi 956 tis. KC. Cely tento zisk pfipada vyhradné investi¢ni ¢asti
Fondu. Fond splfiuje podminku zakladniho investi¢niho fondu dle §17b Zakona o danich z pfijm0 a proto je sazba dané
Fondu 5% a dariova povinnost Fondu pFipadajici na investi¢ni ¢ast Fondu za zdariovaci a U¢etni obdobi 2018 je 48 tis.
K¢.

18.2 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Z principu opatrnosti byl ke kladnému precenéni majetkovych ucasti na redlnou hodnotu ve vysi 195 tis. K¢ vytvoren
odlozeny danovy zavazek ve vysi 10 tis. K¢.

19. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Po celé Ucetni obdobi obhospodafovala majetek fondu AMISTA investiéni spole¢nost, a.s. ve spolupraci s odbornym
poradcem Dimension, a.s. .
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20. VZTAHY SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

V roce 2017 probéhly nasledujici transakce se spfiznénymi osobami:
e  PFijeti zapGjeky ve vysi 2 500 tis. K& ze strany D.S. Leasing, a.s., IC: 489 09 238, splatny ke dni 31.10. 2018.
e D.S. Leasing, a.s., IC: 489 09 238 postoupil Fondu pohledavku za REAL SPEKTRUM, a.s. za Uplatu 11 599 tis. K&.
V roce 2018 probéhly nasledujici transakce se spfiznénymi osobami:
e 31.8.2018 doslo ke splaceni zapdjcky poskytnuté Fondu ve vysi 2 500 tis. K& D.S. Leasing, a.s., IC: 489 09 238.
e 20.12. 2018 doslo k prijeti zapUjcky ve vysi 3 500 tis. K¢ s urokovou sazbou 4,47% p.a. poskytnuté Fondu D.S.
Leasing, a.s., IC: 489 09 238, splatné ve splatkach ke dni 20. 7. 2019.
e  Celkové trokové naklady z vy$e uvedenych zapijéek od D.S. Leasing, a.s. ¢inily v U¢etnim obdobi 72 tis. K&.
e  Fond poskytl avér REDHILL Viladomy s.r.o. ve vysi 2 500 tis. K¢. Z tohoto Uvéru v roce 2018 plynuly drokové
vynosy ve vysi 204 tis. K€. a vynosy z poplatkl a provizi ve vysi 100 tis. K&.
e  Fond poskytl tvér ncl s.r.o. ve vysi 6 300 tis. KC. Z tohoto Uvéru v roce 2018 plynuly arokové vynosy ve vysi 12
tis. KC. a vynosy z poplatkl a provizi ve vysi 63 tis. KC.

21. FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorlim, které jsou vSechny bliZze podrobné popsany ve statutu Fondu. Soucasti vnitiniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostrednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. V rdmci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné osSetiena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné
likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci finan¢ni situace Fondu maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druh(i majetku Fondu. Tento vyvoj
zavisi na zméndch makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvysuje
tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investord, zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu
Fondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni
modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely
predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na
uvedené zaméfeni na Uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyZ v Uéetnim obdobi nedoslo k vyznamnym dopadiim
expozice Fondu vici trznimu riziku do jeho financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historicka
vykonnost neni zarukou a dostatecnym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostfednictvim sledovani vzajemné vyvazenosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu
k velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamZik schopen plnit vSechny
svoje aktudlni a predvidatelné zavazky. Ke konci sledovaného obdobi mél Fond mensi Groceny kratkodoby zavazek ve

mil. K&. Fond tak neni vystaven riziku z rozdilu splatnosti a urokového zatizeni mezi pohledavkami a zavazky.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech.

Fond v uplynulém obdobi v cizich ménach neinvestoval ani nepfijimal Uvéry a proto neni a nebyl vystaven ménovému
riziku.
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'" 22.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po uplynuti zakonnych Ihat doslo k dpravé zakladniho kapitalu Fondu 17. ledna 2019, kdy byla zména zapsana do
obchodniho rejsttiku.

V Praze dne 30. 4. 2019

DY/inVestiéni fond SICAV a.s.
investicni spoleénost, a.s.
jediny Clen pfedstavenstva

, povéfeny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare fondu
DS investicni fond SICAV a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky fondu DS investiéni spole¢nost SICAV a.s.
(dale také ,Fond") sestavené na zakladé ceskych ucetnich pfedpisl, kterd se skiada
z rozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach viastniho
kapitélu za rok konéici 31. prosincem 2018 a pfilohy v U€etni zavérce, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych G&etnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v teto U€etni zavéerce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2018 a n&kladl a vynosl a vysledku jeho hospodafeni za rok
kongici 31. prosincem 2018 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobneji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit uéetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorii Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Zze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Nas vyrok k ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s uéetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o ugetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
pravnich predpist na formalni nalezZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
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v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpusobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute€¢nosti, jez jsou téz pfedmeétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

¢ ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zadne vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Fondu za ucetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajici verny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamne
(materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Uugetni zavérce
zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani
pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutérni organ planuje zruseni
Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou mozZnost, nez tak
ucinit.

Za dohled nad procesem Géetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v U¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé uéetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Uéetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materiaini) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe



souc¢asti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysinad opomenuti,
nepravdiva prohladeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho
vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych G€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uved| v pfiloze
v Ucetni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutédrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamne zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze v Uetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzite trvat
vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby pové&fene spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
fondu DS investi¢ni fond SICAV a.s. k 31. prosinci 2018, na jehoz z&kladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2019
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